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ISIN: CZ0008475738
Ticker: FFDOM
Datum vzniku fondu: 9. 10. 2018
Data k terminu: 30. 9. 2025
AUM (CZK): 907 641 000,09
NAV (CZK): 2,1883
Spravce: Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.
Rizikovy profil (SRI):
Zpravidla nizsi vynos i riziko Zpravidla vy3Si vynos a riziko
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Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiseny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkl investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na =zahrani€nich trzich, které ale
zérovell maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuceny investiéni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamnd cast aktiv je denominovana v této méné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Optimismus na akciovych ftrzich i pfes vysoké valuace
vydrzel i v zafi. US indexy se opét posunuly na nova
historickda maxima a index S&P500 si pfi rdstu o 3,53 %
pfipsal paty kladny mésic v fadé. Akcie nadale té&Zily
z optimismu ohledné Al a vyhlidek na rychleji klesajici uroky
Fedu. Ten na svém zasedani dle oCekavani po roce opét
zacal snizovat sazby navzdory stale zvySené inflaci, kdyz
prevazilo pokracujici ochlazovani pracovniho trhu. Do konce
letodniho roku se pocitd jeSté s dvojim snizenim. Na
akciovém trhu se nejvice se dafilo technologickym titulim
s expozici na vyvoj Al, kde byly podporou nékteré kvartalni
korporatni vysledky, a hlavné oznameni o novych
partnerstvich a dalSich investicich do vystavby datovych
center. V nékterych segmentech trhu zacina byt vyvoj opét
az extrémné spekulativni, kdyz firmy zatim bez trzeb maji jiz
dnes dost vyraznou trzni kapitalizaci. Nervozita byla znat u
francouzskych akcii a dluhopist, kde kvali neprosazeni
uspornych opatfeni skon€ila vidda a zemé se nachazi
v politické krizi. Slo o dal$i faktor, proé zlato navysilo svoje
jiz tak vyrazné leto$ni zisky. Pod tlakem naopak zustava
ropa, kdyz OPEC pokracuje v navySovani produkce.

Prazska burza rovnéz vylepSila své historické maximu a
index PX si pfipsal rust o 2,76 %. V zelenych &islech se
nachazela vétsina hlavnich titult. Z velkych emisi si mirnou
ztratu pfipsal pouze Cez (-1,5 %). Titul neudrzel hodnoty
pres 1300 K¢, kam se dostal na zakladé spekulaci o postupu
nové vlady po volbach a mozného ovladnuti ze strany statu.
Ustup z letnich maxim rovnéz pokracoval u Kofola (-3 %),
kde vedeni v ramci reportu potvrdilo nevyrazny vyvoj v prvni
poloviné roku a upravilo vyhled pro letoSni rok. Vyrazné
pozitivni vyvoj naopak pokracoval u akcii strojirenské firmy
Doosan Skoda Power (+23 %), kde investofi pozitivné
vnimali informace o zisku zakazky na vyménu generator(
v jaderné elektrarné Temelin. Informace o budouci zakazce
prevySovaly nad informacemi o aktualnim hospodareni,
ktera bylo v1H mezirocné slabsi a vedeni pouze
v naznacich predikovalo zlepSeni na celoro¢ni bazi. V
bankovnim sektoru se dafilo nejvice Moneta Money Bank,
ktera posilila o 8 % a rovnéz si vylepSila sva historicka
maxima. Colt CZ Group formalné podepsal zakazku
s Ceskou armadou a v prlibéhu mésice se posunul na nova
maxima k hranici 800 K&. Mirné slabsi vysledky za druhy
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kvartal zvefejnéné v druhé poloviné mésice pfinesly
vybirani kratkodobych ziskd a zvySenou volatilitu. Investofi
se aktualné budou soustfedit na dokonéeni transakce
ohledné prevzeti spole€nosti Synthesia Nitrocellulose.

Komentar k vyvoji portfolia

Tak jak je doméci trh stéle bez vyraznéjSi korekce a
pohybuje se na historickych maximech, tak i fond opétovné
v zafi vylepsil své historické maximum. Na mésic¢ni bazi fond
posilil 0 1,92 % a dostal se na hodnotu 2,1883 K&. V zafi byl
zaznamenan rekordnim objem prodeju na hranici 55 mil. K¢,
coz spolecné s rastem kurzu posouvéa objem spravovaného
majetku blize k meté 1 mid. K&. Do struktury portfolia byl
zafazen novy titul z trhu Start, spole€¢nost mmcité. Podporou
pro absolutni vykonnost byl pokradujici silny rust akcii
Doosanu (+23 %).

Vyrazny pfisun novych prostfedkl citelné ovliviioval mir(
zainvestovanosti a dochazelo k posileni pozic prakticky
napfi¢ portfoliem. Nad ramec téchto aloka¢nich nakupt
doslo k opétovnému navyseni pozice v Karo Leather, kdyz
na trhu na cené 140 K¢ doslo k Upravé podilt ze strany
majoritnich akcionafd. Po vysledcich a vylepseném vyhledu
se na hranici 218 K& navySovala pozice v akciich
Gevorkyan. U akcii zbrojafské firmy Colt CZ Group byla po
vysledcich patrna zvy3ena volatilita, které se vyuZilo u
hranice 750 K¢ k posileni pozice. Vedeni CTP pofadalo
investorsky den, ktery mé utvrdil v pozitivnim vnimani titulu
a pozice byla v pribéhu zafi nadale navySovana. V kontextu
zameéru na posileni defenzivni slozky se za¢alo upravovat
zastoupeni ve firmé Philip Morris. Po del$i dobé se provedla
rovnéz operace s akciemi Cez, kde doslo k dilé¢imu nakupu

Vykonnost fondu od zalozeni
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u hranice 1260 K&. Na prodejni strané pokracovala redukce
v Doosanu u 470 K¢&, kde pretrvaval silny kurzovy rast,
pfestoze pololetni vysledky nebyly nijak oslnivé.

Novym titulem ve struktufe portfolia je ztrhu Start
spole€nost mmcité, ktera se zabyva vyvojem, vyrobou a
prodejem méstského mobiliafe (designové vybaveni —
lavi€ky v parku, kose, kadny, stojany na kola, autobusové
zastavky). Krom& Ceské republiky ma prostfednictvim
dcefinych spolec¢nosti pobocky v Brazilii, USA, Mexiku,
Velké Britanii, Spanglsku, Polsku, Slovensku, Rumunsku,
Madarsku a Rakousku. V dalSich statech plsobi jeji smluvni
partnefi, celkem firma plsobi ve vice nez 40 zemich. Na
burze se spole¢nost obchoduje od roku 2023 a kurz akcii v
ramci letoSniho roku ztratil zhruba polovinu své hodnoty,
kdyz trh reflektoval slabsi hospodareni za predesly rok a
nejistoty spojené s celni politikou. Zhruba pétina firemni
produkce sméfuje do USA. Vedeni se podafilo situaci
relativné rychle a efektivné vyfesit, kdyz tamni zakazky
budou montovany pfimo v USA. Aktualni ocenéni na urovni
6x EV/EBITDA a P/E na hranici 13 vyzniva pfiznivé. Firma
operuje prakticky bez dluhu a akumuluje prostfedky na
vystavbu nového zavodu misto sou€asnych prostor, které
jsou v prondjmu. Pozici vnimam jako doplnék struktury
portfolia a navazuje na pfedchozi investice do mensich
perspektivnich firem z trhu Start.

V souvislosti s pfechodem na trh Prime prazské burzy
majoritni akcionafi Karo Leather navysili free float a doSlo
k odprodeji ¢asti jejich podilt. Akcie z velké casti ziskali
vybrani zajemci zfad investiénich fondt a privatnich
investord. Spoleénost potvrdila, Ze planuje v pfistim roce
misto vyplaty dividendy zahajit zpétny odkup akcii.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 30. 9. 2025 Sektorové zaméreni k 30. 9. 2025
KOMERCNi BANKA 14,12 I 39,1%  Finance
ERSTE GROUP BANK AG 12,44 17,1%  Penize a ekvivalenty
CEZ 12,16 12,2 % Energetika
MONETA MONEY BANK 6,50 14,1%  Spotiebni sektor
COLT CZ GROUP 6,37 42%  Reality
VIG 6,06 0,3 % Technologie
PHILIP MORRIS CR 4,29 13,1 % Pramys|
KARO LEATHER 4,09
GEVORKYAN 4,04
CTP 3,24
KOFOLA €S 2,66
BEZVAVLASY 2,03
DOOSAN SKODA POWER 1,88
MMCITE 1,02
M2C 1,01
M&T 1997 0,76
EMAN 0,28

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spolecnosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZzenim odpovidajici péc€e. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informaéni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastrojl (tj. do podilovych listl investi¢nich fondud) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroju mize stejné vzrlist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investiénich nastroji neni v zadném pfipadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynost, zhodnoceni, vykonnosti €i jinych parametr(i téchto investi¢nich nastroju. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout zadnou zaruku toho, ze skute€ny vyvoj trhii bude odpovidat vyhledu Fio investi¢ni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pfiCemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finan¢ni situaci, vztah k riziku a Ucel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ddrazné doporucuje vSem potencialnim
investorim, aby se pfed uskuteénénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliGovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfisluSného
fondu a s informac¢nimi materialy uverejiiovanymi Fio investiCni spole€nosti, a.s.

Tento informacni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 15.10. 2025. Fio investi¢ni spole€nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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