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Portfolio manazer
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Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiseny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkl investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na =zahrani€nich trzich, které ale
zérovell maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencidlu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuceny investiéni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamn@ cast aktiv je denominovana v této méné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Akciové indexy kongily rok s rozdilnou vykonnosti, kdyz se
dafilo pfedev§im trhim mimo Spojené staty. Zatimco
celoevropsky index Stoxx Europe 600 posilil o necela 3 %,
americky index S&P 500 jen stagnoval a technologicky
Nasdaqg koncil druhy mésic po sobé ve ztraté. Investofi
rotovali portfolia z dosavadnich lidrll s expozici na Al do
jinych tradiéngjSich sektori, kterym by mélo pomoci
shizovani urokovych sazeb ze strany hlavnich centralnich
bank. Fed na prosincovém zasedani dle oCekavani snizil
sazby o dalSich 25 bps. a zarover po nékolika letech za¢ne
zvySovat svoji bilanci. Novy pfedseda Fedu oznameny
Trumpem v lednu bude nastupovat s avizovanym planem na
dalSi uvolnéni ménové politiky. Zatimco kratky konec
vynosové kfivky tak postupné klesa, vynos na delSich
dluhopisech se posouva vySe kvdli rostoucimu riziku
reakcelerace inflace. Roli zde také maze hrat rychly narast
pramyslovych komodit v posledni dobé, ktery na druhé
strané vyvazuiji klesajici ceny ropy a plynu. MéFeno indexem
MSCI World akciovy trh v prosinci posilil 0 0,73 %, americky
S&P 500 pfidal 0,05 % a evropsky Stoxx Europe 600 pfipsal
2,7 %. Za cely rok MSCI World posilil 0 19 %, americky S&P
500 o 16 % a evropsky Stoxx Europe 600 pfipsal 17 %.

Vyrazné rlstové tendence vydrzely na prazské burze i v
prosinci a doméaci trh zakoncil rok na novych historickych
maximech. Index PX posill o 7,72 % a jednalo se
symbolicky o nejvyraznéj$i mésicni rist v ramci roku 2025.
Tahounem rustu byl finanéni sektor v Cele s akciemi
pojistovny VIG (+37 %). Vedeni po vylepSeném vyhledu pro
rok 2025 predstavilo pomérné& ambicidzni  plan
.evolve2028“, kde pocita pro obdobi nasledujicich tfech let
s vyraznym rastem hrubého pfedepsaného pojistného i Cisté
ziskovosti. Na nova historickda maxima se v zavéru roku
posunula Erste Bank (+9 %), kde se o¢ekava finalni stvrzeni
polské akvizice. Nejslabsi vykonnost z finan¢niho sektoru
pfedvedla Komer¢ni banka, kterd opakované potvrdila, Ze
nekopiruje zcela sentiment v sektoru. Kurz vyrazngji
posiloval jiz v listopadu, v prosinci mél tendence spis
ustupovat z dosazenych hodnot a oslabil 0 0,3 %.

Z celoro€niho pohledu prazska burza pfi zohlednéni

dividend posilila o témér 60 % a jeji vykonnost patfila
z globalniho pohledu k t&m nejlepSim na svété. Kromé
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dubnové korekce v souvislosti s nervozitou ohledné
zavadéni US celnich opatfeni si ve vSech mésicich pfipsal
index PX kladné zhodnocené. Zobchodovany objem pfesahl
167 mld. K¢ a jednalo se tak o nejvysSi hodnotu od roku
2017. Nejvetsi kurzovy narlist zaznamenaly akcie pojistovny
VIG, které posilily o 115 %. Novacek prazské burzy,
spoleénost Doosan Skoda Power si od upisovaci ceny
pfipsal zhodnoceni 73 %. Pfes 50 % narUst se dostaly
rovnéz akcie bankovnich dom( Erste Group a Moneta
Money Bank. Ztituld vramci indexu ztracel pouze
Gevorkyan (-10 %) a Photon Energy (-55 %).

Komentar k vyvoji portfolia

Zaveér roku se na prazské burze nesl v optimistickém duchu,
coz podpofilo dalsi rast hodnoty majetku fondu na nova
historicka maxima. Kurz fondu v prosinci vzrostl 0 3,32 % a
rok zakoncil na hodnoté 2,3375. Aktiva pod spravou se jiz
stabilné drzi nad hranici 1 miliardy K&.

V Gvodu mésice jsem diky pokraéujicimu nadpriimérnému
pFilivu novych prostfedkil navy$oval pozici v Cez pod trovni
1280 KE. V prostiedi zvySeného ocenéni trhu jsem vyuzival
dilgich korekci k akumulaci preferovanych tituld. Nadale
jsem posiloval pozici v developerské skupiné CTP. Po
pfedchozi redukci jsem na nizSich cenovych urovnich
opétovné navysSoval pozici v Colt CZ Group. | kdyz pokles
od prodejni urovné nebyl vyrazny, podafilo se realizovat dilci
zisk diky ndkupu na niz8i cené. Mirné navysSeni probéhlo
rovnéz u vybranych pozic z trhu Start. ZvySené volatility
kolem hranice 500 K¢ jsem wvyuZil k nakuptim akcii
Bezvavlasy. Pfed pfechodem Karo Leather na trh Prime

Vykonnost fondu od zalozeni

jsem pozici doplnil tak, aby se jeji zastoupeni vratilo na
cilové urovné.

Z celoro¢niho pohledu fond zaznamenal dal§i mimofadné
uspésny rok. Po dvou pfedchozich letech, kdy se vykonnost
historii fondu. Kurz fondu vzrostl o vyraznych 32 %. Aktiva
pod spravou pfekonala hranici 1 miliardy K& a b&éhem roku
se spravovany majetek prakticky zdvojnasobil. Na rastu se
podilelo jak samotné zhodnoceni portfolia, tak silny zajem
investord. Fond vydal nové podilové listy v objemu pfes 350
milion( K&. Pocet podilnikl meziroéné vzrostl o vice nez
1300 a na konci roku pfesahl 6700. Za vice nez sedm let
existence fond dorudil celkové zhodnoceni 134 %, coz
odpovida pfiblizné 12,6 % p.a.

Nejaktivnéji obchodovanou emisi byla v uplynulém roce
Erste Group, kde objem realizovanych obchodd dosahl
témer 100 milion K&. Erste Group zaroven pfispéla nejvice
k celkovému zhodnoceni portfolia, a to i diky aktivnimu
fizeni pozice. NejvySSi vahu si po cely rok udrzovala
Komeréni banka. Naopak menSi pozice z trhu Start
vykonnost portfolia spiSe tlumily, protoze nereflektovaly
pozitivni sentiment na domacim trhu a jejich vyvoj byl pfi
nizké aktivitt vice ovlivnén individudlnimi pfibéhy
jednotlivych firem. Vyjimkou byly akcie Karo Leather, kde se
naplno projevil pfinos nového provozu, ktery vyrazné zlepsil
efektivitu hospodafeni. Segment Start byl béhem roku
rozsifen o emise M&T Kliky a MMCITE. Nové pozice jsem
oteviel v ramci Upisu také ve spole¢nosti M2C a ve firmé
Doosan vstupujici na trh Prime. V pribéhu roku nebyla z
portfolia zadna z pozic zcela nevyprodana.
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Slozeni portfolia
Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 12. 2025 Sektorové zaméieni k 31. 12. 2025
41,6 % Finance

17,8 % Penize a ekvivalenty

12,0 % Energetika

KOMERCNI BANKA 13,47

ERSTE GROUP BANK AG 12,97

CEZ 11,96

MONETA MONEY BANK 7,75 129%  Spotfebni sektor
VIG 7,36 45%  Reality

COLT CZ GROUP 5,22 0,2% Technologie
PHILIP MORRIS CR 4,36 11,0 % Pramys|

KARO LEATHER 3,97
GEVORKYAN 3,83
CTP 3,61
COLTCZ 6,10/31 2,79
KOFOLA CS 1,91
BEZVAVLASY 1,79
DOOSAN SKODA POWER 1,40
M2C 0,93
MMCITE 0,88
M&T 1997 0,52
EMAN 0,23

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. V8echny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spolecnosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZzenim odpovidajici péce. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informaéni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastrojl (tj. do podilovych listl investi¢nich fondud) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroji mize stejné vzrlist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investiénich nastroji neni v zadném pfipadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroju nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynost, zhodnoceni, vykonnosti &i jinych parametr(i téchto investi¢nich nastroju. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout zadnou zaruku toho, ze skute€ny vyvoj trh(i bude odpovidat vyhledu Fio investi¢ni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pfiCemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finan¢ni situaci, vztah k riziku a UcCel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ddrazné doporucuje vSem potencialnim
investorim, aby se pred uskuteénénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliGovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfisluSného
fondu a s informacénimi materialy uverejiiovanymi Fio investiCni spole¢nosti, a.s.

Tento informacni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 13.01. 2026. Fio investi¢ni spole€nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.
www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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