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Fio fond domaciho trhu
mesicni zprava — duben 2026

ISIN: CZ0008475738
Ticker: FFDOM
Datum vzniku fondu: 9. 10. 2018
Data k terminu: 30. 4. 2026
AUM (CZK): 1116 468 679,47
NAV (CZK): 2,2063
Spravce: Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.
Rizikovy profil (SRI):
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Portfolio manazer
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Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiseny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkl investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na =zahrani€nich trzich, které ale
zérovell maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuceny investiéni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamnd cast aktiv je denominovana v této méné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Akciovy trh zpohledu svétového indexu MSCI World
vdubnu vice nez smazal ztraty z pfedchoziho mésice
zpUsobené obavami z dopadu valky na Blizkém vychodé.
Ropa sice zUstala relativné na vysSich drovnich, protoze
Hormuzsky prdliv je nadale zablokovany, ale hlavné
americky akciovy trh jiz konflikt v podstaté pominul. Po
prvnich zpravach o zahajeni vyjednavani jiz investofi
nepocitaji, Zze by mél konflikt trvat del$i dobu, a soustfedi se
na prudce rostouci firemni zisky.

Na drovni indexu S&P 500 by firemni ziskovost méla
v prvnim kvartalu vykazat meziroéni nardst az o 28 %,
pfiemz tahounem ristu je technologicky sektor. Do urcité
miry maji vliv jednorazové vlivy, ale jinak se nadale velmi
dafi spole€nostem, které t&zi z boomu vystavby datovych
center. Nejzfetelnéji je to vidét u Eipového sektoru, ktery stoji
za rastem technologického indexu Nasdag nebo
jihokorejského indexu Kospi. O poznani slab$i je vyvoj u
evropského indexu Stoxx Europe 600, kde se vice projevu;ji
obavy z drazSich energii vzhledem k vétSimu zastoupeni
World akciovy trh v dubnu posilil 0 9,6 %, americky S&P 500
pripsal 10,4 % a evropsky Stoxx Europe 600 pfidal 4,8 %.

globalni trh. Index PX posilili o 1,1 %, zatimco index
zohlednujici Cisté dividendy pfidal 1,9 %. V pribéhu mésice
byl rozhodny den pro vyplatu dividendy u Erste Group a
Moneta Money bank. V ivodu mésice si index pfipisoval rast
o vice nez 7 %, vétsinu ziskd vSak v zavéru mésice domaci
tituly odevzdaly. Z lokalnich maxim ustoupily pfedevsim
bankovni emise, které v zavéru mésice reportovaly vysledky
za prvni kvartal. Komeréni banka z blizkosti 1200 K&
poklesla k hranici 1100 K& a mezimésicné si pfipsala 2,5 %.
Erste Group rovnéz ustoupila z lokalnich maxim a pfipsala
si rist o necela 2 %. Zatézi pro index byly opét akcie CSG,
které oslabily o vice nez 20 % a celkové od lednového Upisu
jsou nize o0 25 %. Velmi pozitivni vyvoj naopak pfedvedla
emise Colt CZ Group, ktera posilila o 17 %. Spole¢nost
uvedla své akcie vrédmci dudlniho listingu na trh
v Amsterdamu. V ramci procesu se konala investorska
konference, kde vedeni potvrdilo své dalSi expanzivni plany.
Vedeni Cezu predstavilo dlouho o&ekavany projekt
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transformace spole¢nosti, ktery bude schvalovat valna
hromada. Ta bude rozhodovat i o dividendé ve vySi 42 K¢.
Kurz na mésiéni bazi neproSel vyraznéjsi zménou a uzaviel
mesic u hranice 1200 K¢.

Komentar k vyvoji portfolia

Snaha o korekci predchoziho propadu byla na prazské
burze v druhé poloviné mésice znacné eliminovana a
tuzemské akcie si pfipsaly v porovnani s globalnimi indexy
pouze omezené zisky. Vyvoj trhu se promitl do vykonnosti
fondu, ktery pfes vyrazngjsi zisky v ivodu mésice koncil se
zhodnocenim pouze o 1,17 %. V Gvodu mésice pfevazovaly
ve struktufe portfolia fondu prodejni pokyny a po citelném
navySovani zainvestovanosti z pfedchozich mésicu se
tentokrat mira snizila blize hranici 92 %.

Nejvyraznéjsi obchodni aktivita byla patrna ve zbrojnim
segmentu. Akcie zbrojafe Colt CZ Group se dostaly na nova
historickd maxima 1100 K¢ a posilily 0 17 %. Silného rastu
se vyuzilo k postupné redukci pozice a realizaci zisku.
Objem prodeja presahl 22 mil. K& a zastoupeni pozice se
vyraznéji snizilo. Na pozadi ozndmeného zaméru na upis
vysokého objemu novych akcii byl pfes nadale pozitivni
vyhlidky rast relativné prekvapivy a velmi dynamicky, ¢ehoz
se vyuzilo k postupnym prodejim. Pokradujiciho poklesu
cen se naopak vyuzilo k dalSi akumulaci pozice v CSG.
ObezfetnéjSi prfistup u této pozice nadale zlstava a
zastoupeni by nemélo pfesahnout hranici 5 % majetku
fondu. U Erste Group se pokracovalo v aktivnim pfistupu.
Rustu v ivodu mésice se vyuzilo k realizaci kratkodobého
zisku. V priméru za pfiblizné 2458 K¢ se prodavala pozice
akumulovana v bfeznu pod 2200 K¢. V zavéru mésice se

Vykonnost fondu od zalozeni
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pozice s poklesem opét navySovala u hranice 2300 K¢.
Akcie Moneta Money Bank se po rozhodném datu pro
dividendu obchodovaly po technickém poklesu nize, nez
byla c&ista dividenda, ¢ehoz se vyuzZilo k postupnému
umisténi prostfedkd z o€ekavaného inkasa.

Vyrazny posun nastal kolem transformace spole¢nosti Cez.
Management navrhuje ke schvaleni na valné hromadé
vyClenéni distribuce a prodeje do samostatné dcefiné
spoleénosti. Realné rozdéleni Cezu by mélo prob&hnout na
zaCatku roku 2027 a nasledné vedeni vtéto dcefiné
spole¢nosti planuje prodat minoritni podil, resp. si ponechat
nejméné 51 % akcii. Prodej bude realizovan v kontextu
podminek na trhu a se snahou o maximalni efektivnost bud
prostfednictvim trhu (IPO) nebo formou pfimého prodeje
zajemclm, resp. kombinaci pfistupu. Vyélenéni primarné
regulovanych aktiv vytvafi prostor pro ocenéni vySSimi
nasobky, coz by mélo mét pozitivni dopad do ocenéni
celého Cezu. Vynos by mohl byt pouzit na vykoupeni
minoritnich akcionafd v ,matefském Cezu, tak jak prosazuje
vlada.

Valna hromada Cezu bude rovnéz schvalovat dividendu ve
vySi 42 K&. Svou dividendu za lonisky rok predstavilo i vedeni
Philip Morris a to ve vysi 1100 K¢&.

IntenzivnéjSi spekulace o mozné dohodé mezi Ukrajinou a
Ruskem ohledné pfiméfi zatéZzovala vétSinu emisi
z obranného sektoru v Evropé. Pokles u CSG (-21 %) byl
vyraznéjSi nez v sektoru, kdyz titul trpél ¢aste€nou ztratou
daveéry. Nékolik nové oznamenych vyznamnych kontrakt(
nebylo dostate€nou protivahou oproti zméné sentimentu.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 30. 4. 2026 Sektorové zaméreni k 30. 4. 2026
ERSTE GROUP BANK AG 15,06 I 441 %  Finance
KOMERCNi BANKA 13,55 10,4 % Penize a ekvivalenty
CEZ 13,53 13,5 % Energetika
MONETA MONEY BANK 7,81 129%  Spotiebni sektor
VIG 7,66 50%  Reality
CSG 4,65 0,2% Technologie
PHILIP MORRIS CR 4,31 139%  Pramysl
CTP 3,97
COLT CZ GROUP 3,72
GEVORKYAN 3,71
KARO LEATHER 3,56
COLTCZ 6,10/31 2,63
KOFOLA CS 2,07
BEZVAVLASY 1,83
DOOSAN SKODA POWER 1,30
MMCITE 1,15
M2C 1,01
M&T 1997 0,52
EMAN 0,19

Upozornéni pro investory

Tento informaéni material je uréen vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat; neni
urCen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadrené jsou nazory spolecnosti Fio
investiCni spole¢nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo postupovano s vynalozenim
odpovidajici péce. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost za jakakoli poSkozeni &i ztraty
vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroja (tj. do podilovych listh investi¢énich fond() je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice do téchto
nastrojil mize stejné vzrlst jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry investi¢nich nastroji se mohou
meénit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedkud investovanych do investiénich nastroju neni v zadném pfipadé zaru¢ena. Investofi do
investiCnich nastroju nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost Ci jiné
parametry dosazené jednotlivymi investiCnimi nastroji v minulosti nemohou v zadném pfipadé slouzit jako zaruka budoucich hodnot,
vynosU, zhodnoceni, vykonnosti ¢€i jinych parametrd téchto investiénich nastroji. V pfipadé predikci neni mozné poskytnout Zadnou
zaruku toho, ze skute¢ny vyvoj trh( bude odpovidat vyhledu Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s. Investice je vysledkem individualniho
rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a ucel investice.
Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. dlrazné doporucuje vSem potencialnim investoram, aby se pfed uskuteénénim investice seznamili
s dokumentem Sdéleni kliGovych informaci, ktery je k dispozici na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho
fondu, a déle se statutem pfislusného fondu a s informacnimi materialy uvefejfiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informaéni material vytvofila Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. a byl uvolnén k $ifeni dne 15.05. 2026. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.
podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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