13/04/23

Fio fond domaciho trhu
mesicni zprava — brezen 2023
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Portfolio manazer
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Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkl investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pripadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zarovell maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuceny investiéni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna &ast aktiv je denominovana v této méné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Bfezen byl na globalnich trzich ve znameni nervozity
pfichazejici z bankovniho sektoru. Vy3Si urokové sazby
v USA pfinesly odtoky depozit z bank na uUkor fondud
penézniho trhu a nékteré banky musely realizovat ztraty
z drzenych dluhopisid. Béhem par dni se rozjel run a
defaultovaly na start- upy a krypto zamérené Silicon Valley
Bank a Signature. Nervozita se nasledné rozsifila do celého
bankovniho sektoru a v Evropé zaCala kolabovat
dlouhodobé  stradajici  Credit Suisse. Tu pfed
nekontrolovanym bankrotem zachranilo nucené prevzeti se
statni garanci ze strany hlavniho konkurenta UBS. Centralni
banky jako vzdy pfispéchaly s pomoci a poskytly rychle
likviditu, aby zabranily rozSifeni problému. Pokles
bankovnich indext v USA dosahoval priibézné témeér 30 %,
v Evropé klesly o takika 20 %. Fed nakonec zvysil sazby
pouze o 0,25 bodU a s podporou centralnich bank pfislo
relativng rychlé uklidnéni. Sir$i indexy na mésiéni bazi
nakonec ztraty postupné umazaly, S&P500 dokonce vzrostl
0 3,5 %, evropsky Stoxx 600 ztratil 0,71 %.

Prazska burza s vysokym zastoupenim bankovnich emisi
poklesla o 4,3 %. Korekce z lokalnich maxim byla necelych
10 %, nasledné byla ¢ast poklesti obdobné jako u globalnich
indext umazana. Nejvyraznéjsi ztratu si pfipsala Erste
Group (-16,5 %), ktera tradi€né na globalni sentiment
reaguje nejcitlivéji. VyraznéjSi korekce byla castecné
zplUsobena i tim, Ze vyvoj kurzu byl v poslednich mésicich
pomérné dynamicky a z podzimnich minim kurz pfidal pfes
50 %. Umirnénéjsi reakce byla k vidéni u Komer¢ni banky
(-4,2 %) i Moneta Money Bank (+2,6%), ktera dokazala
dokonce na mésicni bazi mirné posilit. V kladnych &islech
kongil i CEZ (+1,35 %), ktery osciloval kolem hranice 1000
K¢ a byl diky stabiln&jSimu vyvoji Easte€nou podporou pro
cely trh. Firma prezentovala velmi dobré vysledky za rok
2022. Ristové hospodarfeni a vyhled predstavila rovnéz
zbrojovka Colt CZ Group (-1,2 %).

Komentar k vyvoji portfolia

Prodejni aktivita z ivodu roku se ukazala jako opodstatnéna
a zvySena mira hotovosti byla v priibéhu volatilniho bfezna
vyhodou. S nervozitou na trhu fond v bfeznu oslabil o 3,18
%, pokles byl v§ak mirnéj$i nez u sledovanych domacich
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indexu. Za cely prvni kvartal hodnota majetku fondu vzrostla
o téméfF 11 % a doSlo k praktickému umazani poklesu
z lonského roku. Po pfedchozi citelné redukci vybranych
titull se s bfeznovym poklesem kurz( na nizsi ceny vracelo
do pozic na podstatné vyhodnéjSich  urovnich.
Nejintenzivnéjsi nakupy byly v citlivé reagujicim bankovnim
sektoru. Stabilitu portfoliu dodavaly akcie CEZu (+1,3 %),
které vykazovaly kolem hranice 1000 K¢ relativni odolnost
vuci celkovému déni a sentimentu.

Objem spravovaného majetku se mirné snizil na hranici 375
mil. K&. Po nakupech na nizSich cenach se zainvestovanost
zvySila na 87 %. S pfetrvavajicimi riziky nedoslo k plné
zainvestovanosti, volna hotovost je nadale vyhodné
alokovana do depozitnich produktt se sazbou na drovni 7
%.

Prodejni aktivitu z dvodu roku jesté pfed zacatkem
bfeznovych poklesl zavrsila redukce akcii pojistovny VIG
na hranici 620 K&. Pozice se vramci aktivniho Fizeni
navySovala relativné rychle zpét na plvodni aroven
s poklesem o téméf 8 %, ktery pfiSel s nervozitou ve
finanénim sektoru. V obecné roviné jsem vzniklou situaci ve
finanénim sektoru a poklesy vybranych titulll na domacim
trhu vyhodnotil primarné jako pfilezitost pro opétovné
navySovani pozic. Domaci bankovni sektor je silné
kapitalové vybaveny, rentabilita i dividendovy vynos
vykazuje nadpridmérnych hodnot a nadale je predpoklad
relativné meélké recese s postupnym ozivenim domaci
ekonomiky To jsou zékladnl' faktory, které mé vedIi
primarné sentimentem, a ne problemy tuzemskych bank a
silny fundament je dobrym pfedpokladem pro postupny
navrat kurzd na vy$$i hodnoty.

Vykonnost fondu od zalozeni
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U Erste Group se pozice navySovala v relativné SirSim
rozmezi, kdyz kurz od lokalnich maxim oslabil o vice jak 20
%. Obchody se realizovaly postupné v rozmezi 771 K& az
677 KE. VSechny C&tyfi tranSe se nakupovaly nejméné o 10
% nize, nez byly v vodu roku redukovany. Tak jak byla
v Uvodu roku srustem kurzu redukce u Erste Group
nejintenzivnéjsi, tak i navrat do pozic byl pfi nejvyraznéjsim
objemu. Dvé tranSe vrozmezi 708 K az 686 KC se
nakoupily rovnéz u akcii Komeréni banky. V mensSich
objemech se navySovala rovnéz pozice u developera CTP.
Tato pozice byla obdobné jako u finan¢nich titull v pribéhu
unora redukovana a vramci aktivniho Fizeni se akcie
dokupovaly zpét o témérf 12 % nize. Na trhu Start se nadale
akumulovala pozice v akciich Gevorkyan, kdyz se dalSi
nakup realizoval na cené 228 K&.

Vysledkova sezona pokréovala reportem CEZu, zbrojovky
Colt a developera CTP. CEZ predstavil velmi silna &isla za
rok 2022, kdyz ocistény zisk dosahl urovné 78,4 mid. K¢.
Dividenda by podle indikovaného vyplatniho poméru 80 %
mohla dosahnout 117 K&. Navrh zatim ale nebyl oznamen,
zaroven je mozné, Ze stat jakozto majoritni viastnik bude
pozadovat vy$Si dividendu stejné jako v lofiském roce. Nové
informace o planované transformaci nadale nezaznély. Silné
vysledky za rok 2022 pfedstavila i zbrojovka Colt CZ Group.
Za dobrym hospodafenim stal akviziéni i organicky rust,
pfiznivy zakaznicky mix i geograficka diverzifikace.
Celoroc¢ni trzby vzrostly o 36,5 % na 14,6 mid. K&, ziskovost
EBITDA o 55 % na 3,37 mld. K&. Rustové ambice ma firma
i nadale. Pres sloZité podminky na realitnim trhu developer
CTP mirné prekonal své ziskové vyhledy pro rok 2022 a
implikovany rist ziskovosti pro letoSni rok dosahuje urovné
20 %.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 3. 2023 Sektorové zamérieni k 31. 3. 2023
CEZ 16,84 I 46,0 % Finance
KOMERCNI BANKA 16,02 129 % Penize a ekvivalenty
ERSTE GROUP BANK AG 14,66 168%  Energetika
MONETA MONEY BANK 9,33 125%  Spotfebni sektor
VIG 6,02 23%  Reality
COLT CZ GROUP 5,14 " 1,0%  Technologie
PHILIP MORRIS CR 4,42 82%  Pramysl
KARO LEATHER 3,43
GEVORKYAN 3,02
KOFOLA CS 2,73
CTP 2,57
BEZVAVLASY 1,53
EMAN 0,98
PILULKA LEKARNY 0,41

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je ur¢en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spolecnosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZzenim odpovidajici pé€e. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informaéni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni €i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informacnim materialu.

S investici do investi¢nich nastrojl (tj. do podilovych listli investi¢nich fondu) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroji muze stejné vzrist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢&i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investiénich nastroji neni v zadném pfipadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém ptipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti ¢i jinych parametr(i téchto investi¢nich nastroju. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skute¢ny vyvoj trhi bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pfic¢emz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Gcel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ddrazné doporu€uje vSem potencialnim
investorim, aby se pred uskuteénénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliGovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfisluSného
fondu a s informaénimi materialy uverejiiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacni material vytvofila Fio investi¢ni spolecnost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 13. 4. 2023. Fio investi¢ni spole€nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800

% Fio investicni spolecnost


http://www.fiofondy.cz/
http://www.fiofondy.cz/
http://www.fiofondy.cz/

