16/04/24

Fio fond domaciho trhu
mesicni zprava — brezen 2024

ISIN: CZ0008475738
Ticker: FFDOM
Datum vzniku fondu: 9.10. 2018
Data k terminu: 31. 3. 2024
AUM (CZK): 439 237 959,21
NAV (CZK): 1,5407
Spravce: Fio investi¢ni spole€nost, a.s.
Rizikovy profil (SRI):

Zpravidla nizsi vynos i riziko Zpravidla vy$si vynos a riziko
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Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkl investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pripadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zarovell maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuceny investiéni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna &ast aktiv je denominovana v této méné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Globalni akciové indexy v bfeznu pokracovaly v ristu a
podpofily silnou vykonnost za 1Q. Sirsi US index S&P500
posilil 0 3,1 % a za prvni kvartal si pfipsal rast pres 10 %.
Index opakované v prdbéhu bfezna vylepSoval sva
historickd maxima. Ze sektorového pohledu si nejvétsi
zhodnoceni v kontextu riistu cen ropy a plynu pfipsal sektor
Oil&Gas. V zavéru mésice podpofil vyvoj na trhu Fed.
Centralni bankéfi sice ponechali sazby podle ocekavani
beze zmény, ale souvisejici komentaf byl predevSim
v holubiéim ténu. Séf Fedu Powell ¢asteéné snizoval vahu
silngjsich inflacnich dat za leden a unor. Podle vyhledu "dop
plot" by mélo nadale dojit ke tfem snizenim sazeb v letoSnim
roce. Z mého pohledu je tato varianta jiz malo redlna. Fed
na svém zasedani zvySil vyhled pro rdst americké
ekonomiky pro leto$ni rok na 2,1 % z pavodnich 1,4 % a pro
rok 2025 na 2 % z pGvodnich 1,8 %.

Na domaci scéné naopak ze strany centralni banky doslo ke
snizeni sazeb a to o 0,5 % na 5,75 %. Stejné tempo
snizovani o¢ekavam i na dalSich zasedanich a sazby budou
postupné sméfovat do pasma 3,5 % — 4 % v zavéru roku.
Index PX vzrostl za bfezen o0 3,98 %, za prvni kvartal celkem
0 7,15 %. Z pohledu bankovnich tituld, které tahly bfeznovy
rast, bylo ddleZité i dal$i rozhodnuti ze strany CNB a to o
snizeni proticyklické rezervy. Hodnota se od dubna snizila
na 1,75 % a za zménou stal zejména pokradujici pokles
cyklickych systémovych rizik v bilanci bankovniho sektoru.
Akcie Erste Group byly nejriistovéjSim titulem prazské burzy
a posilily o vice jak 11 %, rust o 4,5 % si pfipsala Komeréni
banka. Po dobrych vysledcich a silném vyhledu se na
uroven Sestiletych maxim dostaly akcie pojistovny VIG (+6,6
%). Cez se dokazal vymanit ze svych lokalnich minim u 800
K¢ a postupné se vracel v prlibéhu mésice k hranici 900 K¢&.
V dal$im rozletu zabranily informace zvefejnéné v ramci
celoro¢nich vysledkd, presto Cez umazal &ast letognim ztrat
a poprvé si pfipsal kladné mési¢ni zhodnoceni s ristem o
4,5 %. Proti pozitivnimu vyvoji v bankovnim sektoru se
pohybovala Moneta Money Bank, ktera oslabila o0 1 %.



Komentar k vyvoji portfolia

fondu oproti trhu, pfesto si po bfeznovém zhodnoceni o 2,96
% fond vylepsil své historické maximum a kurz konc¢il mésic
nad hranici 1,54. Za prvni kvartdl dosahuje zhodnoceni
necela 4 %. Majetek pod spravou se pfiblizil hranici 440 mil.
K&. Podporou pro vykonnost byl v bfeznu pfedevsim
pozitivni vyvoj v silné zastoupeném bankovnim sektoru.
Obchodni aktivita byla zvySena, ale relativné rovhomérné
rozlozena mezi nakupni a prodejni stranu. Zainvestovanost
se v kontextu této vyrovnanosti pfili§ nezménila a zlstala
mirné pod hranici 90 %.

ZvySena obchodni aktivita v portfoliu souvisela s probihajici
vysledkovou sezonou, pfevazenim indexd a stim
souvisejici dil&i volatilitou a obecné snahou o realizaci
kratkodobych ziskli. ZvySené aktivity a volatility kurzu
v obdobi vyhlasovani vysledkud se vyuzilo k akumulaci pozic
na niz8ich urovnich u akcii CTP (394 K¢&) a zbrojafskeé firmy
Colt CZ Group (610 K&). Redukce a realizace kratkodobého
zisku u tranSe kupované u 830 K& se naopak zvolila po
reportu od Cezu. Pozice se zavirala kratce po oznameni
vysledkl za 880 K¢ v kontextu obav ohledné interpretace
zverejnénych Cisel. Pojistovna VIG se po vysledcich dostala
na nékolikaletd maxima, ¢ehoz se vyuzilo k mirné redukci
celkové pozice. S dals$im pohybem na vy$Si ceny se
pokracovalo v redukci Erste Group (1014 K&). Naopak
v kontextu dili volatility se navySovala pozice v Komer¢ni
banka, kdyz kurz z lokalnich maxim 850 K& zkorigoval do
blizkosti hranice 800 K&. V kontextu kvartalnich zmén v bazi
indexu PX a zvySené volatility stim souvisejici se vyuZilo
k mirnému navySeni pozice v Philip Morris, kde prodejni tlak
posunul kurz k hranici 15 tis. KE. Pod hranici 99 K& se rovnéz
akumulovala Moneta Money Bank.

Rust portfolia tahly v bfeznu pfedev§im bankovni tituly
(Erste Group +11 %, Komeréni banka +4,5 %), které tézily
z nedavno oznamenych dividend a celkového sentimentu.

Ristovou korekci Cezu do blizkosti 900 K& zastavila
zvefejnéna data v ramci celoro¢nich vysledkd. Provozni
ziskovost byla dobra, ale vliv odvodi a dané
z neoCekavanych ziskd byla vyrazna. Vedeni na zakladé
ziskovosti indikovalo podle dividendové politiky dividendu ve
vysi 39 K& a 52 K& a v komentafich naznacilo, Ze by letos
nemusel byt uplatnéno horni pasmo vyplatniho poméru. Zda
stat z pozice majoritniho akcionafe bude stejné jako loni
uplathovat vyssi vyplatni pomér neni nadale znamo. Vyhled
pro rok 2024 je umirnény a pocitd nadale s vyraznym
dopadem mimoradnych dani ve vysi 20 — 30 mid. K&. Pres
predchozi proklamace politiki velmi pravdépodobné
zUstane mimofadné zdanéni i v roce 2024. Management
zbrojaiské firmy Colt (-0,8 %) byl s vysledky za rok 2023
mirné nespokojen, kdyZ z dané situace Slo vytéZit vice.
Vyhled na rok 2024 z(stava ale relativné optimisticky, kdyz
vedeni odhaduje dal$i organicky rist, celkova ziskovost
bude vyrazné odvisla od dokon&eni akvizice a konsolidace
spole¢nosti Sellir&Bellot.

Akcie developerské spole¢nosti CTP se po roc¢nich
vysledcich dostaly na nova lokalni minima. Celoroéni
vysledek na urovni upraveného zisku byl 0,73 EUR a mirné
pfekonal ocekavani. Vyhled naddle pocitd s rustem
ziskovosti na 0,8 — 0,82 EUR. Poptavka po skladovych
prostorech zl(stdva silnd a nabidkova strana je
nedostate¢na. Pojistovna VIG predstavila silné vysledky za
rok 2023 a i vyhled pro rok 2024. Uroveri nezdan&ného zisku
by se letos méla posunout o zhruba 10 % na 825 — 875 mil.
EUR. Vramci celoro€nich vysledkd management Philip
Morris navrhnul dividendu ve vysi 1220 K¢&. Oproti loriskému
roku se jedna o mirny pokles, dividendovy vynos se ale
nadale udrzuje vysoce nad urovni 7 %. Dil¢i zklamanim bylo
zvefejnéni predbéznych Cisel o hospodafeni Gevorkyanu
(-5 %). Celoro¢ni trzby mirné prekrogily plan, ale ziskovost
EBITDA zaostala za oekavanim vedeni, pfestoze indikace
tohoto stavu v zavéru roku nebyly. Vedeni blize vysledky
prozatim nekomentovalo. Vyhled pro rok 2024 z(stal beze
zmény a indikuje pokraovani riistu firmy.

% Fio investicni spolecnost



Vykonnost fondu od zalozeni
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 3. 2024 Sektorové zaméreni k 31. 3. 2024

49,3 % Finance

KOMERCNI BANKA 18,10

ERSTE GROUP BANK AG 15,94 115% Penize a ekvivalenty
CEZ 14.73 14,7 % Energetika
MONETA MONEY BANK 9,20 11,8%  Spotfebni sektor
VIG 6,10 3,1% Reality

COLT CZ GROUP 5,70 06%  Technologie

PHILIP MORRIS CR 4,02 9,0%  Primysl

GEVORKYAN 3,28
KOFOLA Cs 3,15
CTP 3,09
KARO LEATHER 2,62
BEZVAVLASY 1,87
EMAN 0,63
PILULKA LEKARNY 0,12
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Upozornéni pro investory

Tento informacni material je uren vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadrené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni ucely a pfi jeho tvorb& bylo
postupovano s vynalozenim odpovidajici péce. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poSkozeni ¢i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroji (tj. do podilovych listl investi¢nich fondud) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroji mlze stejné vzrust jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedkud investovanych do investi¢nich nastroji neni v zadném pfipadé
zarucéena. Investofi do investi¢nich nastrojl nesou v kazdém pfFipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi¢nimi nastroji v minulosti nemohou v Z2adném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti €i jinych parametr(i téchto investi¢nich nastroju. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skute¢ny vyvoj trhi bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pfi¢emz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Gcel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. dirazné doporu€uje vSem potencialnim
investoram, aby se pred uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliCovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfisluSného
fondu a s informa¢nimi materialy uvefejiiovanymi Fio investi¢ni spole€nosti, a.s.

Tento informacéni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 16.4. 2024. Fio investi¢ni spole€nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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