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Fio fond domaciho trhu
mesicni zprava — cerven 2021

ISIN: CZ0008475738
Ticker: FFDOM
Datum vzniku fondu: 9.10. 2018
Data k terminu: 30. 6. 2021
AUM (CZK): 157 786 703,88
NAV (CZK): 1,1109
Spravce: Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.

Rizikovy profil (SRRI):

Zpravidla vysSi vynos

nn

Niz8i riziko VysSi riziko

Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkd investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zaroveR maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuéeny investicni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna cast aktiv je denominovana v této meéné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Cerven prinesl dal$i posun US indexti na nova historicka
maxima. Sir§i index S&P500 posilil 0 2,2 % a roste jiz pét
meésict v fadé. Rlst je nadale podporovan extrémni
dodavkou likvidity do finanéniho systému a pokracujicim
optimismem ohledné silného ekonomického rlstu po
odeznéni pandemie. Dil¢i pokles byl k vidéni v poloviné
mésice, kdyZ prekvapivé jestiabi komentaf FEDu pfinesl u
akcii kratkodoby pokles. Podle projekce by mélo ze strany
US centralni banky nastat dvoji zvySeni sazeb jiz do konce
roku 2023, kdyZ pGvodné se ¢ekala zména az v roce 2024.
Postupné se rovnéz blizi ubirani tempa nakupu dluhopisu.
Na dluhopisovém trhu dochazelo k ¢astenému zplostovani
vynosové kfivky, vynosy desetiletého bondu pokracovaly
v poklesu. Dana situace v obecné roviné vyhovovala opét
rdstovym akciim. Ropa posilla o 10 % a dostala se na
nejvysSi hodnoty od Fijna 2018. V zavéru mésice byla patrna
podpora diky schvalenému infrastrukturnimu baliku, kdyz
v prabéhu péti let ma byt napumpovan do ekonomiky 1 bilion
USD.

Domaci trh po silném kvétnovém rlstu konsolidoval a
stagnoval v uzkém pasmu. Index PX oslabil o 0,85 %, pfi
zohlednéni Cistych dividend index PXN ztratil 0,57 %.
Prestoze trh jako celek vyraznéjSi pohyb nepfedvedl, dilCi
vyrazné&jsi pohyby u jednotlivych emisi k vidéni byly. Nejvice
negativnich bobl do indexu pfidavaly akcie Erste Group,
které korigovaly pfedchozi silné risty a ustoupily z lokalnich
maxim. Kurz oslabil o vice jak 8 %. Rustové tendence byly
naopak patrné u Avastu (+5 %) a CEZu (+2 %). Energeticka
firma posilovala v kontextu dalSiho ristu cen elektrické
energie a rozhodného data pro narok na dividendu, které
bylo efektivné vsamotném zavéru mésice. Velmi
sledovanou udalosti byla mimofadna valna hromada
spole€nosti  Moneta Money bank, kterd& nakonec
neodsouhlasila spojeni s finanénimi aktivy skupiny PPF.
Skupina PPF hrala dulezitou roli i u emise 02, kde navysSila
svUj podil pfes 90 % a oznamila zahajeni procesu vytésnéni
minoritnich akcionaru.

Prazska burza v prvni poloviné roku 2021

Z pohledu celkové vykonnosti ma za sebou domaci trh velmi
povedenou prvni polovinu roku. Index PX posilil o vice jak
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12 %, zhodnoceni pro investory vylepSovaly i dividendy,
které posunuly celkovy vynos jesté mirné na vysSi urovné.
Nejvy$Si zhodnoceni u akcii z hlavniho trhu si doposud
ptipsaly akcie Ceské zbrojovky, které posilily o 45 %.
Spolecnost se dohodla za velmi pfiznivych podminek na
akvizici americké firmy Colt, coZ bude vyrazné podporovat
budouci hospodafreni. Investofi do akcii CEZ v letodnim roce
prozatim pfipisuji vynos na urovni 24 %. Kurz akcii byl
podporovan vyraznym rlstem cen emisnich povolenek a
samotnych cen elektrické energie. Letos$ni rok bude sice
z pohledu hospodareni jakymsi tranzitnim, od pfistiho roku
diky systému predprodeju elektfiny bude dochazet k dalSim
podstatnym rdstam ziskovosti. Je realné, Ze vedeni navaze
na leto$ni rok a i v pfistim roce rozdéli ¢ast pfijm0 z prodeje
zahrani¢nich aktiv mezi akcionafe ve formé navySené
dividendy. Dobrou vykonnosti se prezentovaly i bankovni
tituly, kdyz polevily obavy z dalSiho ekonomického vyvoje a
zhorSovani kvality uvérovych portfolii. Tvorba rezerv na
ztratové uvéry budou postupné jiz v letoSnim roce klesat,
coz bude podporovat hospodareni bank. Akcie Erste Group
posilily o 20 %, Komeréni banka v prvni poloviné roku
pfidala 15 %. ZlepSeny sentiment pomohl i akcim Moneta
Money Bank, zda v3ak byl vyraznéjSim kurzotvornym
faktorem probihajici proces slouceni s finan€nimi aktivy
PPF. Mimofadna valna hromada nakonec tento obchod
neodsouhlasila. Vyjednani se vSak pravdépodobné povedou
dal a je mozné, ze dojde k Upravé ceny a podminek. Akcie
od zacatku roku posilily 0 20 %. Jednim z mala ztratovych
tituld jsou v letoSnim roce akcie technologické firmy Avast.
Jedna se relativné o paradoxni situaci, kdyz na vyspélych
trzich patfily technologické akcie naopak k nejsilngjsim.
Avast v pololeti ztracel 6 % a pokles Sel ¢astec¢né na vrub
obavé ohledné moznosti vyfazeni z prestizniho indexu
FTSE100. Tato skute¢nost se nakonec nepotvrdila a kurz
v poslednich tydnech podstatnou ¢ast zrat umazal.

Vykonnost fondu od zalozeni
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Komentar k vyvoji portfolia

Po silném kvétnovém ristu si NAV fondu s konsolidaci trhu
a posunem indexu PX do strany pfipsalo nevyrazny pohyb.
Ztrata 0 0,27 % byla mirné&jSi nez u sledovanych indext, coz
nadale indikuje dobrou strukturu portfolia. Zainvestovanost
se vyraznéji nezménila, kdyz zlstala v blizkosti 86 % a nové
prosttedky do fondu byly vpodstaté kompletné
zainvestovany. Zhodnoceni od zacatku letoSniho roku
dosahuje témér 13 % a v prubéhu Cervna se fond dostal na
své maximalni hodnoty. Fond v Uvodu roku tézil z vysokého
zastoupeni v akciich CEZu. Postupné posilovani zastoupeni
pozice v akciich Ceska zbrojovka se rovnéz ukazalo jako
spravny krok, kdyz tento titul si na domacim trhu pfipsal
nejvyraznéjSi zhodnoceni ze vSech emisi z hlavniho trhu.

Aktivni obchodovani v pribéhu ¢&ervna pokradovalo u
finanénich tituld. Po pfedchozi redukci u Erste Group se
zavirala se ziskem i tranSe pro aktivni obchodovani u
Komeréni banky, kdyz se kurz posunul v itvodu mésice na
800 K&. Predpoklad korekce rychlého rlstu se naplnil a
bankovni tituly v pribéhu mésice citelné poklesly. NizSich
cen se postupné vyuzilo k opétovnému navySovani pozic.
Komeréni banka se zpét dokupovala u hranice 750 K¢,
vyraznéj$i nakupy byla patrné u Erste Group v rozmezi 820
— 790 K&. V uvodu mésice se pokraCovalo v navySovani
pozice v Avasu (138 K¢&), kde se zastoupeni dostalo jiz pres
14 %. Pozici v akciich CEZu srastem AUM klesalo
zastoupeni a tudiz dochazelo k postupnym nakupim, kdyz
pred dividendou byla snaha drzet vysoké zastoupeni. Kromé
Komeréni banky se vuvodu mésice rovnéz mirné
redukovala pozice v Ceské zbrojovce. Titul se po dobrych
vysledcich dostal na sva maxima a doSlo k realizaci
kratkodobého zisku ve vysi 15 % u diléi Casti pozice.
Pozitivni pohled na titul zGstava.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 30. 6. 2021 Sektorové zaméreni k 30. 6. 2021

33,1 % Finance

CEZ 18,99

AVAST 14,28 14,5 % Penize a ekvivalenty
ERSTE GROUP BANK AG 12,60 19,0 % Energetika
KOMERCNI BANKA 11,10 10,2 % Spotiebni sektor
MONETA MONEY BANK 5,89 4,5 % Komunikaéni sluzby
0O2C.R. 4,48 14,8 % Technologie
KOFOLA CS 4,43 3,9 % Primysl

CESKA ZBROJOVKA GROUP 3,87

VIG 3,55

STOCK SPIRITS GROUP 3,11

PHILIP MORRIS CR 2,64

EMAN 0,54

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély Fidit. V8echny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spolenost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZzenim odpovidajici péc€e. Fio investi¢ni spole€nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroja (tj. do podilovych listh investi¢nich fondud) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroju maze stejné vzrist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost €i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investi¢nich nastroju neni v Zzadném pfipadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroju nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi¢nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti &i jinych parametrd té€chto investi¢nich nastrojl. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout zadnou zaruku toho, ze skute¢ny vyvoj trh bude odpovidat vyhledu Fio investi¢ni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a ucel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. dlirazné doporucuje vSem potencialnim
investorim, aby se pfed uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliCovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informac¢nimi materialy uverejiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informaéni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 16.7. 2021. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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