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Fio fond domaciho trhu
mesicni zprava — cerven 2022

ISIN: CZ0008475738
Ticker: FFDOM
Datum vzniku fondu: 9.10. 2018
Data k terminu: 30. 6. 2022
AUM (CZK): 338 267 377,36
NAV (CZK): 1,2245
Spravce: Fio investi¢ni spole€nost, a.s.
Rizikovy profil (SRRI):

Zpravidla nizsi vynos i riziko Zpravidla vy$si vynos a riziko

-

*Rizikovy profil dle nafizeni PRIIPs (SRI)

Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkl investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pripadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zarovell maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuceny investiéni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna &ast aktiv je denominovana v této méné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Globalni trhy byly v €ervenu ve znameni dalSich vyprodeju,
kdyz pokracovalo zacenovani stagflacniho vyvoje. Americky
index S&P500 oslabil o 8,39 % a zavrsil tak nejslabsi prvni
polovinu roku od 1970 (-20,6 %). Nejvyraznéjsi poklesy byly
k vidéni v druhém tydnu, kdyz po horSich datech (pfedevsim
dal rostouci inflace) trh zacenoval recesi a obaval se dalSich
krok(li FEDu. V zavéru meésice probéhla ¢astec¢na rustova
korekce, uUstup z extrému byl patrny i u vynosu na
dluhopisech (US 10y z 3,50 zpét pod 3 %). Vyrazna nejistota
a nervozita na trhu s plynem byla patrna v Evropé. Sirsi
evropsky index rovnéz pokles o vice jak 8 %. Ve vyrazném
oslabovani pokraCovalo euro. Domaci trh nadale
meésice vyrazné ovlivnén politickymi vystfelky ohledné
sektorovych dani, které se fesi i v jinych evropskych statech.

Sektorové dané u nas v uplynulych letech nezavedla ani
levicova vlada, ani vlada v ¢ele s Andrejem BabiSem a o to
vice prekvapivé vyzniva snaha aktualniho vladniho
kabinetu. Vefejné finance by po rozhazovaénych letech
vzpruhu rozhodné potfebovaly, ale stavajici kabinet vyhral
volby s programem, ktery byl zaméfeny pfedevS§im na
redukci vydajové strany a zamérem nezvySovat dané.
Nekoordinované a nepromyslené vyroky prednich vladnich
politikGl tak na kapitalovy trh uvrhly vysokou miru nejistoty.
Nepochopitelny vyrok pravicového ministra financi o tom, ze
pfed Uvahami o sektorovém zdanéni si nemGze byt nikdo
jist, zmého pohledu stavi na hlavu veskery koncept o
stabilnim a predvidatelném prostredi. Trest za uspéch byl
symbolem jiné doby resp. jinych zemi. Ano, situace je
extrémni a urcita debata o ,windfall tax* maze byt na misté,
ale nejasny a nerozhodny postoj vlady by nemél uvrhat do
nejistoty cely kapitalovy trh. A ve své podstaté se zde uz
nejedna ,jenom* o kapitalovy trh, ale ve hfe je povést celé
Ceské ekonomiky a zajml zahrani€nich investor( v téchto
podminkach plsobit.



Komentar k vyvoji portfolia

Na prazské burze byl pokles akcii nadale umirnénéjsi nez
na zapadnich ftrzich, presto byl Cerven nejztratovéjSim
mésicem letoSniho roku. Majetek fondu s poklesem trhu
oslabil 0 5,44 %, kurz se dostal na hodnotu 1,2245 a majetek
pod spravou na konci mésice &inil necelych 340 mil. K&. Od
zacatku letoSniho roku fond oslabil o 9,8 %, hlavni index
prazské burzy PX ztratil 12,2 %. Pfi zohlednéni Cistych
dividend domaci trh oslabil o necelych 9 %. Prvni pololeti na
americkych akciovych trzich zakoncilo se ztratou na urovni
20 %.

Globalni sentiment ovliviioval déni na prazské burze
pfedevS8im v prvni poloviné mésice, zavér byl ve znameni
lokalnich faktor. Nekoordinovana verejna diskuze vladnich
politiki na téma sektorovych dani vnesla nervozitu na cely
trh. Své pfedchozi ztraty prohloubily pfedev§im bankovni
tituly, které se staly nejvétsi zatézi portfolia (Erste Group -
17 %, Komeréni banka -7 %). Stranou negativniho
sentimentu v sektoru stala Moneta Money Bank (+11 %),
kde trh spekuloval nad dal$im vyvojem po zruseni obchodu
s PPF. CEZ se v ivodu mésice dostal nad hranici 1200 K&
a vylepSil nékolikaletd maxima, nejistota v kontextu
politickych proklamaci v8ak v zavéru prevaZzila a titul oslabil
0 5 %. Casteénou vzpruhu zaznamenaly akcie Avastu (+5
%), potencial spojeny s pfevzetim ze strany NortonLife Lock
zUstava prozatim nenaplnény, kdyz britsky regulator stale
nerozhodl o osudu fuze.

Ve struktufe portfolia je po €ase nova pozice a to spole¢nost
Gevorkyan, ktera vstoupil na prazskou burzu
prostfednictvim Upisu na trhu Start. Spole€¢nost Gevorkyan
svyrobnim zavodem na Slovensku je globalnim
dodavatelem a technologickym lidrem v oboru praskové
metalurgie (vyroba Sirokého spektra kovovych soucastek
specialnimi metodami). Spole¢nost je na jednu stranu
klasickym zastupcem prdmyslového sektoru, ale pfi vyrobé
zaroven uplatiiuje inovativni metody s vyuzitim jedine¢ného
know-how pfi vysokém stupni robotizace a vyuZiti
modernich technologii. Firma disponuje dostateCnym
objemem dlouhodobych zakazek s vysokou marzi a
limitujicim faktorem jsou vyrobni kapacity. Ziskané
prostfedky budou pouzity pravé na zvyseni vyrobni kapacity
a umozni firmé dalSi vyraznou expanzi. V ramci trhu Start se

jednalo o nejvétsi Upis a spole€nost ma nejvyssi kapitalizaci
na uarovni 4 mid. K& Vyrazny ristovy potenciadl by se
v nasledujicich letech mél promitnout i do ocenéni a pozice
je na vySSi urovni nez predchozi investice na trhu Start.

Poklesu na nizS§i ceny se vyuzilo kdal$i akumulaci
v bankovnich titulech, u kterych je postupné zaceriovana
recese. Redlné dopady zpomalujici ekonomiky se zatim
v hospodareni bank vyraznéji neprojevuji, rdst opravnych
poloZzek bude hodné souviset stim, jak se vyvine
energeticka krize v Evropé. Krizové scénafe s hromadnym
krachem podnikG a vyraznéjSim propousténim v cenach
zohlednén zatim neni, jsou vSak stale cesty, jak se tomuto
scénafi vyhnout. Odlidného vyvoje u Monety se vyuZilo
k mirné redukci pozice a realizaci kratkodobych ziskd. PPF
odstoupila od transakce slu€ujici vlastni finanéni aktiva
s Monetou a kurz byl nasledné podporovan spekulacemi o
dalSim vyvoji. Do hry se zapojila skupina J&T, ktera
nakoupila vyrazny podil a pozadala CNB o souhlas se
ziskanim dalSich akcii nad 10 %.

CEZu po rastu na nova nékolikaleta maxima vystavili stopku
nasi politici. Kosmetické navyseni dividendy na 48 K¢ a
odklad splatnosti je promarnénou Sanci, jak si vlada mohl
prilepsit do rozpodtu. Plan restrukturalizace CEZu, o kterém
hovofril premiér Fiala, bude pfedstaven az v prabéhu pfistiho
roku, takZze daldi mésice nejistoty. Hfebickem do pomysiné
rakve jsou uvazované sektorové dan&. CEZ se s politickymi
riziky potykal i v minulosti a bez znalosti konkrétnich zavéra
zatim vyraznéjsi redukci dominantni pozice neplanuji. Po
pfedchozi redukci z dlvodu zakonnych limitd se naopak
aktualni volatility vyuzilo k nakuptim na niz$ich cenach, nez
se prodavaly posledni transe.

Z pohledu firmy Colt CZ Group byly dulezité legislativni
informace z USA, kde doslo ke zpfisnéni kontroly stfelnych
zbrani (vyhodnocovani potencialné nebezpecnych drzitel(l a
kontrola prodeje mlad$im 21 let). Naopak Nejvyssi soud
zrusil zakon statu New York omezujici vefejné noSeni
zbrani, coz otvird cestu pro upravy i v dalSich statech a
navySeni poptavky.

% Fio investicni spolecnost



Vykonnost fondu od zalozeni
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 30. 6. 2022

CEZ 18,46
KOMERCNI BANKA 16,60
ERSTE GROUP BANK AG 16,43
MONETA MONEY BANK 9,99
AVAST 7,35
VIG 5,58
COLT CZ GROUP 5,29
PHILIP MORRIS CR 4,54
KOFOLA CS 3,72
GEVORKYAN 2,80
CTP 1,95
EMAN 1,18

8,3% Spotfebni sektor
19% Reality

8,5% Technologie

8,1 % Pramysl
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Sektorové zameéreni k 30. 6. 2022

48,6 % Finance
6,1% Penize a ekvivalenty
18,5 % Energetika
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Upozornéni pro investory

Tento informacni material je uren vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadrené jsou nazory
spolecnosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynalozenim odpovidajici péce. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informaéni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poSkozeni €i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroji (tj. do podilovych listl investi¢nich fondud) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroji muze stejné vzrust jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investiénich nastroji neni v zadném pfipadé
zaru€ena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi¢nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynost, zhodnoceni, vykonnosti &i jinych parametrt téchto investi¢nich nastroja. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skute¢ny vyvoj trhli bude odpovidat vyhledu Fio investi¢ni spole€nosti,
a.s. Investice je vysledkem individuainiho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybé&rem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a ucel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. dirazné doporucuje vSem potencialnim
investoram, aby se pred uskuteénénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliGovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informa¢nimi materialy uverejfiovanymi Fio investi¢ni spolecnosti, a.s.

Tento informaéni material vytvofila Fio investiéni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 15.07. 2022. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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