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Zakladni charakteristika fondu

Fio fond doméciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkl investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzdch v Ceské
republice, pfipadné do  akcii  spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zarove maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investiéni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zarover
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuéeny investiéni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v eské koruné
a vyznamna cast aktiv je denominovana v této méné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

burza zaznamenala zlepSenou vykonnost a domaci trh se
pfi zohlednéni vyplacenych dividend dostal v prabéhu
Cervence na letoSni nejvyssi hodnoty. Kristu pomohla
dlouho nevidana série deviti kladnych seanci v Fadé
v poloviné mésice. Index PX posilil 0 1,44 %, pfi zohlednéni
dividend byl rist o vice jak 2 %. CEZ byl poslednim
z hlavnich tituld na domécim trhu, ktery mél rozhodny datum
pro narok na dividendu pravé az v ervenci.

Akciové trhy v USA se posunuly na nova historickd maxima
(S&P500 +1,31 %), na trzich v zapadni Evropé byl vyvoj
opét o néco umirnéngjsi (STOXX 600 +0,23 %). Pozitivni
sentiment byl ovlivnén konstruktivnimi zavéry z jednani
amerického a ¢inského prezidenta na ¢ervnovém summitu
G-20 v Japonsku. Domluvilo se obnoveni vyjednavani a
uvolnéni obchodniho embarga na ¢inskou spoleénost
Huawei. V pribéhu mésice jsme se v8ak dalsiho pokroku ve
vyjednavani mezi USA a Cinou nedogkali. Indexy nakupnich
manazer( z hlavnich regionli ukazaly, Ze nové primyslové
objednavky zustaly v c€ervenci pod silnym tlakem.
Podnikatelskou duvéru rozhodné nezlepsi zvoleni Borisa
Johnsona premiérem Velké Britdnie, se kterym roste
pravdépodobnost tvrdého brexitu. Dosluhujici $éf Mario
Draghi na zasedani ECB utvrdil trzni ocekévani pro
pfedstaveni  meénovych  stimuld v zafi. S nejvétsi
pravdépodobnosti ECB snizi depozitni sazbu hloubgji do
zaporu a zaroven zkouma moznosti  obnoveni
kvantitativniho  uvolfiovani. Vynosy na dluhopisech
pokracovaly v poklesu a na némeckém bundu se dostal pod
-0,4 %. Americky Fed na svém zasedani ukongil proces
snizovanf bilance a snizil Grokové sazby o 25 bps. Cést trhu
ocekavala snizeni rovnou o 50 bps a vice holubici projekce.
Jerome Powell vysvétloval snizeni sazeb jako jednorazovou
pojistku pro udrzeni ekonomického rustu. Akcie
v navaznosti na opatrny Fed zkorigovaly ¢ast ¢ervencovych
ziska.

Prazdninova atmosféra z pohledu obchodni aktivity dorazila
v ¢ervenci i na prazskou burzu. Objem obchodd se oproti
slabému minulému mésici jesté snizil a pouze mirné presahl
hranici 7 mid. K&. Nedostatek kurzotvornych informaci od
domacich tituld naru8il v zavéru mésice start vysledkové
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sezony (CETV, Erste Group). VétSina spole¢nosti vSak bude
své hospodareni za 2Q reportovat az v prabéhu srpna. Na
makro Urovni doSlo podle ocekavani ke zpomaleni
meziro¢niho rastu cen a ¢ervnova mira inflace poklesla na
2,7 % z pfredchozich 2,9 %. Negativni pfekvapeni naopak
pfinesla data o maloobchodnich trzbach za kvéten, kdyz riist
o pouhych 2,7 % svoji dynamikou vyrazné zaostava na
dosavadnim celoro€nim primérem. Rovnéz primyslova
vyroba nenavéazala na dobré pfedchozi mésice a za €erven
vykézala pokles o 3,8 %, kdyz se jiz se zacina projevovat
zpomalovani némecké ekonomiky. CNB rozhodla na
prelomu meésice o ponechani sazeb beze zmény a
nejpravdépodobnéjsi scénar je nyni dlouhodobgjsi stabilita
rokovych sazeb. CNB ve své nové prognéze v kontextu
dobré vykonnosti ekonomiky z Gvodu roku mirné vylepSila
vyhled na rust HDP v leto$nim roce na 2,6 % z puavodnich
2,5 % a pro rok 2020 na 2,9 % z pavodnich 2,8 %.

Komentar k vyvoji portfolia

V prdbéhu cervence se hodnota NAV doméciho fondu
dostala na nejvy$si Uroven ve své kratké historii a kurz
prekonal hranici 1,055. V samotném zavéru mésice hodnota
mirné poklesla a fond mezimési¢né posilil 0 1,36 %. Objem
nakupt a prodeji na trhu byl rozlozen relativné rovnomérné
a s prilivem novych prostfedkt do fondu se tudiz mirné
sniZila mira zainvestovanost z hranice 74 % blize k 72 %.
S posunem trhu na vy$8i Urovné se akumulovala hotovost
pro pozdéjsi nakupy na nizSich cenach. Aktivné se nadale
obchodovalo s akciemi Erste Group. Pfedpoklad pfehnané
reakce na zpravy o vytvofeni opravné polozky na soudni
spor v Rumunsku se potvrdil a pfedchozi nakupy pod hranici
800 K¢ se rychle podafilo realizovat s pohybem nad 860 K¢.
V navaznosti rast na nova maxima 98 K¢ se zavirala tranSe
Avastu a u €asti pozice se realizoval rychly kratkodoby zisk
ve vySi pfes 14 %. Kratkodoby zisk se realizoval i u dil&i ¢asti
pozice v medialni CETV (+9 %). Nadale se akumulovala
nejvétsi pozice v CEZu, kdyZ néakupy probihaly v rozmezi
516 — 523 KE&. V zavéru mésice se po vysledcich zpét
navySovala na nizSich cenach pozice v Erste Group.

Ve velmi dobré vykonnosti pokracovaly v €ervenci akcie
medialni firmy CETV. Titul posilil o vice jak 11 %, dostal se
vyrazné nad hranici 100 K& a od za¢atku roku si tak pfipisuje
zhodnoceni jiz o témér 70 %. V zavéru meésice byl rust byl
povzbuzen dalsi varkou pozitivnich informaci ohledné
hospodareni spole¢nosti. Provozni vysledek hospodareni za
2Q zaznamenal dal$i podstatné zlepSeni. Velmi pozitivné se
vyvijely marze spole¢nosti, kdyz firma dokazala najit Uspory
na strané provoznich nakladd. Dobré hospodareni umoznilo
vedeni, stejné jako pfi vysledcich za 1Q, zvednout vyhled

pro cely letoSni rok. Nadale pozitivné se vyviji stav
zadluZeni, kdyz pomér &istého dluhu k hodnoté provozniho
zisku poklesnul jiz pouze na 2,6 nasobek. Diléim zklamanim
je absence blizSich informaci o procesu vyhodnocovani
strategickych zmeén, které byly ozndmeny jiz v bfeznu.

Akcie Erste Group v ¢ervenci velmi rychle umazaly pokles,
ktery nasledoval po zpravé o vytvoreni opravné polozky na
soudni spor v Rumunsku. Kurz se vratil nad hranici 860 K&
a pohyboval se na nejvyssich Urovnich od zacatku kvétna.
O dilgi zisky titul pfiSel v samotném zavéru mésice, kdyz
spole¢nost reportovala hospodafeni za druhy kvartal.
Prestoze Erste Group predstavila podstatné lepSi ziskovost
i provozni vynosy nez oc¢ekaval trh, struktura nebyla uplné
nejpfiznivéjsSi. LepSi oproti ocekavani byly predevSim
nejadrové vynosy a pfiznivéjsi byl rovnéz vyvoj rizikovych
nakladld. Sledované urokové vynosy zaznamenaly pouze
mirny meziro¢ni riist a drokova marze meziro¢né poklesla.
Spole¢nost oproti dfive komunikovanym 230 mil. EUR
vytvofila na soudni spor v Rumunsku rezervu pouze ve vySi
151 mil. EUR. Celoroéni cil pro navratnost hmotného
kapitélu byl ponechan. | v kontextu téchto vysledki, ale také
celkové situace na trhu, kdy je bankovni sektor ovliviiovan
dalSim vyvojem v Britanii a politickym napétim v Itali,
ocekavam nadale u titulu volatilni vyvoj, ktery se budeme
opétovné snazit vyuzit k aktivnimu Fizeni pozice.

Akcie Avastu se vpribéhu mésice dostaly na nové
historické maximum a po medialni CETV si pfipsaly druhy
nejvyraznéjSi, pfispévek do portfolia diky rdstu kurzu a
aktivnimu fizeni pozice je nezanedbatelny. Aktualni redukce
za 98 K¢ je tfetim prodejem, kterym se uzavirala kratkodoba
pozice. V priméru se u jednotlivych transi realizoval zisk
pres 14 %.

Kurzovy propad u CEZu je dan primarné rozhodnym datem
pro narok na dividendu ve vysi 24 K&. Vyvoj u CEZu nadale
nenaplfiuje moje ocekavani, kdyz titul povazuji za jeden
z nejperspektivnéjSich tituld na domaci burze. Aktudlni
problémy s prodluzujici se  odstavkou  druhého
dukovanského bloku jiz pravdépodobné ovlivni celoroéni
vyhled firmy zpohledu ocekavané vyroby, dopad do
ziskovosti by vS§ak nemél byt tak vyrazny, aby management
nepotvrdil celoro¢ni ziskovy plan. Ten pocita s vylepSenim
provozni ziskovosti EBITDA o 15-19 % na 57-59 mid. K&.



Vykonnost fondu od zalozeni
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Slozeni portfolia
Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 7. 2019 Sektorové zaméreni k 31. 7. 2019

CEZ 17,39 37,00 % Finance
ERSTE GROUP BANK AG 13,54 27,69 % Penize a ekvivalenty
KOMERCNI BANKA 12,22 17,39%  Energetika
MONETA MONEY BANK 6,66 7,97 %  Spottebni sektor
VIG 4,59 6,89 % Komunikaéni sluzby
CETV 3,70 3,06 % Technologie
KOFOLA CS 3,26
02 C.R. 3,19
AVAST 3,06
STOCK SPIRITS GROUP 2,78
PHILIP MORRIS CR 1,93



Upozornéni pro investory

Tento informaéni material je uréen vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uren osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély Fidit. VSechny nazory zde vyjadiené jsou nazory
spolec¢nosti Fio investiéni spole¢nost, a.s. Tento informaéni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynalozenim odpovidajici péce. Fio investiéni spole¢nost, a.s. ani jeji informaéni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poSkozeni €i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroji (tj. do podilovych lista investi¢nich fondl) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroju muze stejné vzrlst jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry investi¢nich
nastroja se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostredku investovanych do investi¢nich nastroju neni v zadném pripadé
zaru€ena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi néstroji v minulosti nemohou v zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynost, zhodnoceni, vykonnosti &i jinych parametrd téchto investi€nich nastroj. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skute¢ny vyvoj trhi bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individuélniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Gcel investice. Fio investiéni spole¢nost, a.s. darazné doporucuje véem potencialnim
investorim, aby se pred uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni klicovych informaci, ktery je k dispozici
v ¢eském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informa¢nimi materialy uvefejfiovanymi Fio investiéni spole¢nosti, a.s.

Tento informaéni materiél vytvofila Fio investi¢ni spolecnost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 13.8. 2019. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky.
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Infolinka: +420 224 346 800



