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Fio fond domaciho trhu
mesicni zprava — cervenec 2022

ISIN: CZ0008475738
Ticker: FFDOM
Datum vzniku fondu: 9.10. 2018
Data k terminu: 31.7.2022
AUM (CZK): 337 344 109,54
NAV (CZK): 1,2084
Spravce: Fio investi¢ni spole€nost, a.s.
Rizikovy profil (SRRI):

Zpravidla nizsi vynos i riziko Zpravidla vy$si vynos a riziko

-

*Rizikovy profil dle nafizeni PRIIPs (SRI)

Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiseny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkl investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pripadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zarovell maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuceny investiéni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna &ast aktiv je denominovana v této méné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Cervenec byl na vyspélych trzich ve znameni korekce
poklest z pfedchozich mésicli. Americky index S&P500
posilil o 9,11 %, evropsky Stoxx 600 si pfipsal 7,6 %.
ZlepSeny globalni sentiment pramenil pfedevsim z naznaku
toho, Ze by inflace v USA mohla byt v blizkosti svého vrcholu
a FED by tim padem nebyl nuceny tolik tla¢it na dalSi rust
urokovych sazeb. Na poslednim zasedani doslo k ristu o 75
bb, v zavéru letoSniho roku se ¢eka dalSi postupny rast
vyvoji inflace pfispiva citelny pokles cen komodit. Cena ropy
se vratila zpét na drovné, kde byla na za¢atku konfliktu na
Ukrajiné. Realné snizeni mezd tlumi poptavku, coz rovnéz
zacina pusobit proti inflaéné. Na dluhopisovych trzich
pokracoval pokles vynost a u US 10Y bondu se snizil z 3 %
ke 2,5 %. Vysledkova sezona v USA byla pro akciové trhy
rovnéz cCastecné podporou, kdyz se firmy se slozitymi
podminkami prozatim vypofadavaiji relativné dobfe.

Na prazské burze se zlepSeny globalni sentiment v kontextu
politické nejistoty z novych dani bohuzel neprojevil a index
PX oslabil o 1,45 %, pfi zohlednéni dividendy CEZu byl
pokles domaciho trhu 0 0,69 %. Politici se shodli na nutnosti
solidarity v ramci energetické krize a extrémniho rustu cen
energii, na formé financovani vSak stale panuji nejistoty. Ve
hfe nadale zlstava navysena dividenda z akcii CEZ, ale i
nesystémova a téZce uchopitelna dan z neocekavanych
ziskl. Nejistota plynouci z této neuzaviené otazky bude trhy
nejspi§ ovliviiovat az do zacatku zafi, do kdy by podle
ministra financi méla vlada definitivné rozhodnout. V dané
situaci byly nejvyraznéji pod tlakem akcie domacich
bankovnich dom(, Komeréni banka oslabila o 8,2 %, akcie
Moneta Money Bank ztratily 6,4 %. Volatilni obchodovani
bylo patrné u CEZu, kdyZ Gvodni technicky propad po
dividendé byl prohlouben az do blizkosti hranice 900 K&. Na
nizSich cenach byla opétovné patrna silnéjSi poptavka, kdyz
fundamentalné je titul nadale vyrazné podhodnocen. Kurz
postupné umazal svij pokles a pfi zohlednéni dividendy
posilil o zhruba 7 %.

Komentar k vyvoji portfolia

Prazska burza $la proti pozitivnimu sentimentu ve svété, coz
se projevilo i na hodnoté majetku fondu. Kurz fondu
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poklesnul o0 1,31 % na 1,2084, majetek pod spravou zustal
na konci mésice tésné pod hranici 340 mil. K& Objemy
prodejli novych PL v poslednich tydnech zlstavaji nizké,
nadale vSak do fondu sméfuji nové prostfedky a nedochazi
k odlivu financi. Zainvestovanost portfolia se nadale drzela
na relativné vysokych zhruba 94 %.

obchodni aktivita souvisela predevsim
s vyuzivanim dil€ich pohybl u jednotlivych titul(. ZvySenou
volatilitu v kontextu pokracujicich nejistot ohledné mozného
dodateé¢ného zdan&ni zaznamenaval CEZ. Poklesu
k hranici 900 K& se vyuzilo k mirnému navySeni pozice.
S rychlym pohybem zpét na vyssi hodnoty se realizoval
kratkodoby zisk a tranSe se prodavala nad 1070 K& se
ziskem 16 %. Se zapoctenim dividendového vynosu se
nejvétsi pozice v portfoliu na mésicni bazi vyvijela pozitivné
a nadale patfi vletoSnim roce k nejvynosnéj§im. O
dodateéném zdanéni zbrojafskych firem se sice nehovofi,
ale na trhu byla patrna nervozita i u akcii Colt CZ Group
(-6,5 %). Na mélkém trhu se titul dostal na 515 K¢, kde se
pozice posilovala. U akcii Eman (-25 %) byl patrny vystup
nékterého z vétSich investord a zvySena nabidka dostala
kurz pod hranici 100 K&. Pozice se na urovni 80 K& a 100 K&
navySovala. Za propadem z mého pohledu stoji primarné
omezend likvidita. V mirném navySovani se pokracovalo u
nové pozice v Gevorkyanu, kde se titul obchodoval
v blizkosti upisovaci ceny. V blizkosti hranice 600 K& se
kupovala dalSi transe Komeréni banky.

Vysledkovou sezonu na prazské burze odstartovala svym
reportem Moneta Money Bank. Pfedpoklady, se kterymi se
vy88i mira zastoupeni v bankovnim sektoru od zagatku roku
udrzuje, svymi vysledky potvrdila. Banka zaznamenala
vyrazny rast Urokovych vynosli (meziro¢né +20 % na 2,46
mid. K&) a udrzuje si nadale velmi solidni tempo ristu

Vykonnost fondu od zalozeni
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uvérového portfolia o vice jak 9 %. Provozni naklady
zUstavaji pod kontrolou a kvalita Gvérového portfolia se nijak
nezhorsSuje. Vedeni rozpustilo ¢ast vytvofenych rezerv na
rizikové uvéry a podil véru v selhani poklesl na 1,4 %, coz
kvalitni strukturu vysledkd v Uvodu srpna prezentovala i
Komeréni banka a Erste Group. Pfed bankami vSak stoji dvé
velké vyzvy. Dopady plynouci z aktualniho ekonomického
oslabeni a schopnosti dluznikli splacet své zavazky
v kontextu vyrazného rlstu cen energii. Realné dopady
budou znami az v nasledujicich mésicich, ale z aktualniho
pohledu by se nemélo jednat o néjaka Cerné scénéaie a
umirnény narlst opravnych polozek je z mého pohledu
z veétsi €asti jiz v trhu zacenén. Druhou nejistotou jsou jiz
nékolikrat zmifované mimofadné dané, o kterych politici
stale hovofi. Zmiflovany rozsah vychazejici z analyzy
Narodni rozpoctove rady, kterym se média a politici ohanéji,
ve vy8i 39 az 59 mld. K& ziskanym zdané&nim mimofadnych
ziskli v bankovnim sektoru je z mého pohledu zcela
nesmyslny. Pfi zjednoduSeném pohledu bude zisk celého
bankovniho sektoru za letoSni rok néco pfes 100 mid. K&.
Urcit co je nezaslouzeny zisk je obtiZzné, ale kdyz vyjdeme
opét z pouzivanych tezi o priméru z poslednich let, tak ten
se pohyboval zhruba kolem 75 mid. K& (podle zplsobu
vypoctu). Nezaslouzenych by tak mohlo byt zhruba 25 mid.
K¢ a pfi dani 60 % se dostavame na ¢astku 15 mid. K&.

Avast v €ervenci oslabil o 7 %, kdyz na trhu panovala stale
nejistota ohledné vysledku spojeni s firmou NortonLifeLock.
V uvodu srpna doSlo ze strany britského regulatora
k pfedbé&znému povoleni transakce a kurz na trhu posilil o
40 % a dostal se na cenu pfevzeti. Tento vyrazné pozitivni
vliv na hodnotu fondu bude blize komentovan ve zpravé za
srpen.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 7. 2022 Sektorové zamérieni k 31. 7. 2022
CEZ 19,45 47,7 % Finance
ERSTE GROUP BANK AG 16,94 5,9 % Penize a ekvivalenty
KOMERCNI BANKA 15,59 19,4 % Energetika
MONETA MONEY BANK 9,39 83%  Spotiebni sektor
AVAST 6,85 22%  Reality
VIG 5,75 8,1 % Technologie
COLT CZ GROUP 5,33 83%  Primysl
PHILIP MORRIS CR 4,65
KOFOLA CS 3,67
GEVORKYAN 2,94
CTP 2,25
EMAN 1,28

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je uréen vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynalozenim odpovidajici péce. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poSkozeni ¢i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastrojl (tj. do podilovych listli investi¢nich fondu) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroji mize stejné vzrust jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investi¢nich nastroji neni v zadném pfipadé
zaru€ena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi nastroji v minulosti nemohou v zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti &i jinych parametrt téchto investi¢nich nastroja. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skute¢ny vyvoj trhi bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz prfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Gc€el investice. Fio investiéni spole¢nost, a.s. ddrazné doporucuje vSem potencialnim
investoram, aby se pred uskuteénénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni klicovych informaci, ktery je k dispozici
v €eském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informacénimi materialy uverejiiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacéni material vytvofila Fio investi€ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 18.08. 2022. Fio investi¢ni spole€nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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