14/5/20

Fio fond domaciho trhu
mesicni zprava — duben 2020

ISIN: CZ0008475738
Ticker: FFDOM
Datum vzniku fondu: 9.10. 2018
Data k terminu: 30. 4. 2020
AUM (CZK): 70 237 599,64
NAV (CZK): 0,8528
Spravce: Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.

Rizikovy profil (SRRI):
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Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkd investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zaroveR maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuéeny investicni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna cast aktiv je denominovana v této meéné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Akciové trhy prakticky po celém svété navazaly na rast
z konce bfezna a pokracovala rychla korekce pfedchozich
vyraznych propadu. US indexy si v dubnu pfipsaly nejsilné;si
meésicni vykonnost za nékolik poslednich desitek let. Od
lokalnich minim do$lo béhem nékolika tydna k rdstu o témér
30 %. Diky restriktivnim opatfenim se pandemie Covid-19
postupné v jednotlivych regionech dostavala pod kontrolu a
optimismus na  trzich  pramenil  z oCekavaného
ekonomického oziveni, které by se mélo postupné
dostavovat s restartem ekonomické aktivity a navratu Zivota
do ,normalu“. Otazkou vSak zUstava, jaky novy normal bude.
Minimalné jisté je, Ze neortodoxni stimuly centralnich bank
budou aplikovany do doby, nez se globalni ekonomika
stabilizuje a bude opétovné nastartovan jeji rust.

Domaéaci akciovy trh se na viné optimismu svezl rovnéz a
prazska burza rostla v dubnu dvojcifernym tempem. Sila
ekonomického ozZiveni po odeznéni sou¢asnych problému u
nas vSak zustava trochu neznamou. Problémy s rychlosti a
pfimocarosti fiskalni podpory ze strany vlady se za dalsi
meésic prili§ nevyfeSily. Na papife vypada objem
poskytnutych zaruk v ramci Covid program( povzbudivé, ale
k firmam se redlné moc prostfedk(l prozatim nedostalo.
Problémy s likviditou jsou vétSinou okamzitého razu a
zdlouhavéa a administrativné naroéna pomoc pfichazejici po
meésicich jiz nemusi byt k niéemu. Dil¢i zachranou muze byt
pro na8i exportné orientovanou ekonomiku vyvoj
v Némecku. Tam je podpora pro firmy podstatné dostupné;jsi
a opétovné se feSi moznost ,Srotovného” v automobilovém
sektoru, coz by mohlo byt vyraznou vzpruhou i pro nas
primysl. Ten se za bfezen u nas meziro€¢né propadl o 10,8
% a dalSi podstatné zhor3eni se d4 oekavat u dubnovych
dat. Obdobna statistika za bfezen (pokles 0 9 %) byla patrna
i v maloobchodé, a i zde se Cisla budou je$té zhorSovat.
Daleko dulezitéjSi vSak bude sledovat statisticka data az za
kvéten, kde bude patrné, jak se ekonomicka aktivita obnovila
s postupnym ruSenim restriktivnich opatfeni.



Komentar k vyvoji portfolia

Hodnota majetku fondu se v priibéhu dubna zvysila o témér
10 % a reflektovala zlepSenou situaci na trzich. Po
rekordnim pfilivu novych prostfedk(l z pfedchoziho mésice
se objem mirné snizil, prfesto dosahoval vyrazné
nadpramérmych hodnot. Cisté flow do fondu bylo na drovni
17 % z hodnoty fondu na zacatku mésice. Na rozdil od
pfedchoziho meésice nebyly vSechny nové prostfedky
okamzité zainvestovany a mira drzené hotovosti se
postupné navySila. VlOvodu mésice se drzela
zainvestovanost nadale nad urovni 90 % a bylo snahou
v maximalni mife vyuzit korekéniho pohybu. V druhé
poloviné mésice srealizaci diléich ziskd a zavirani
vybranych  pozic  dochazelo jiz ke  snizovani
zainvestovanosti, ktera se v zavéru meésice pohybovala
v blizkosti drovné 80 %. S vyraznym nardstem z lokalnich
bfeznovych minim (US indexy i prazska burza rast o témér
30 %) se zvySuje pravdépodobnost, Ze indexy budou sv(j
pohyb opét korigovat. US akcie jsou aktualné ocenény na
vysSich nasobcich, nez byly pfed vypuknutim sou€asnych
problémd. Na variantu opétovnych poklest chci byt
pfipraven a vyuzit volnych prostfedkl pfi volatiinim
obchodovani.

Realizované obchody z dubna navazovaly na jiz provedené
upravy struktury portfolia z pfedchoziho mésice. Udrzovani
vyS$Si miry zastoupeni a dokupovani pozic se primarné
provadélo u tituld, u kterych je predpoklad, Ze se se
souCasnou  problémovou  situaci  vyrovnaji  lépe.
Nejvyraznéjsi nakupy se tak realizovaly u akcii Avastu a
CEZu, mirmé zvy$eni pozic probé&hlo u telekomunikaéni
spole¢nosti O2 a likérky Stock Spirits. U bankovnich titulti se
zastoupeni nezvySovalo a kfizeni pozic se nadale
pfistupovalo aktivngji. Dil¢i pozice oteviené u lokalnich
minim se podafilo velmi dobfe prodat. Komeréni banka se
v poloviné mésice redukovala u hranice 600 K& s 25 %
ziskem, aby se snaslednym poklesem o 15 % nizZe
dokupovala zpét. Zisk na urovni 25 % se realizoval rovnéz u
dil¢i ¢asti pozice v Erste Group, kdyz se pozice redukovala
v samotném zavéru meésice po reportu hospodarskych
vysledka.

Domaéci akcie si pfipsaly rast napfi¢ trhem. Kurzové skoncily
ve ztraté pouze akcie telekomunikacni spole¢nosti O2, zde
se vSak jednalo primarné o technicky pokles s rozhodnym
datem pro dividendu. Vedeni bylo sice donuceno v kontextu
soucasného stavu odvolat valnou hromadu, ale rozhodnutim
predstavenstva dos$lo v plvodné avizovaném terminu
k ziskani naroku na 100% zalohu na dividendu ve vyS$i 17
K&. O vyplaté 4 KE z emisniho azia se bude rozhodovat
dodate¢né. Nejvyraznéjsi zhodnoceni si pfipsaly akcie
medialni spole€nosti CETV, které posilily o vice jak 25 %.
Spole€nost reportovala vysledky za prvni kvartal, vice nez
Cisla samotna vsak titulu pomohly indikace, ze prevzeti ze
strany skupiny PPF by mélo byt dokonCeno. Pozice se
s pfedchozimi poklesy nenavySovala a jeji zastoupeni neni
vyrazné, takze se pohyb do portfolia projevil omezenym
zplsobem. Pozice v akciich Kofola je vyraznéjsi a rust o 18
% jiz znat byl. Gastronomicky segment jakozto dllezité
odbytisté pro firmu zUstaval po cely duben prakticky
uzavfeny, ale plan na postupné otevfeni provozoven doznal
Uprav a dosSlo kjeho urychleni, coz je pro spole¢nost
pozitivni. Z pohledu Kofoly je nejdulezitéjsi, aby se omezeni
provozu co nejméné dotklo hlavni letni sezony.

Erste Group byla prvni spole€nosti z bankovniho sektoru,
ktera reportovala své vysledky za 1Q. Na provozni vykonosti
se aktudlni situace ohledné Covid-19 zatim vyraznéji
neprojevila, ale je zfejmé, Ze v nasledujicich obdobich
budou negativni dopady narustat. Vedeni je nadale
obezfetné ohledné kvantifikace dopadt a vyhled pro leto$ni
rok byl nastinén pouze v zakladnich obrysech. Nastin tvorby
opravnych polozek v8ak do znaéné miry tlumi nejcernéjsi
scénare. Vlada odsouhlasila dvé smlouvy se spolecnosti
CEZ ohledné vystavby novych jadernych blokd. Novinkou je
treti chystana smlouva, kterd by méla fesit cenové garance
za elektfinu. Tento model vlada dfive odmitala a z pohledu
CEZu snizuje rizikovost pfipadné realizovaného projektu.
Pravo na predani projektu statu v urcitych pripadech
zustava.



Vykonnost fondu od zalozeni

1,0500
1,0000
0,9500
0,9000
0,8500
0,8000
0,7500
0,7000
W 0 O O O OO OO O OO OO OO O O OO O OO OO OO ) OO OO OO O O O O
T~ T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T v v — v N ANANANANN NN
Nac-adaNGdELB06ONN0E0NNSS - NN NGO
T TN OIS MNTN T S ONMNANDDO®MOO-WLWOoONO©T YT oMo o nmo NO
N v — N AN (V] ~ N ~— ~ ~ N — N O < 0 N © O AN (9\] ~ N
N — N N N
Slozeni portfolia
Nejvyznamnéjsi pozice k 30. 4. 2020 Sektorové zaméreni k 30. 4. 2020
CEZ 18,65 35,12 % Finance
ERSTE GROUP BANK AG 11,92 17,46 %  Penize a ekvivalenty
KOMERCNI BANKA 11,66 18,65 % Energetika
AVAST 9,35 12,37 % Spotiebni sektor
MONETA MONEY BANK 6,07 7,05 % Komunikaéni sluzby
VIG 5,47 9,35 % Technologie
02 C.R. 5,03
KOFOLA CS 4,45
STOCK SPIRITS GROUP 4,03
PHILIP MORRIS CR 3,90
CETV 2,02



Upozornéni pro investory

Tento informacni materidl je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spolenost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZzenim odpovidajici péc€e. Fio investiéni spole€nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroju (tj. do podilovych listu investiénich fond() je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroju maze stejné vzrist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost €i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investi¢nich nastroju neni v Zzadném pfipadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroju nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi¢nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynost, zhodnoceni, vykonnosti i jinych parametrd téchto investi¢nich nastrojl. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skuteény vyvoj trhli bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a ucel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. dlirazné doporucuje vSem potencialnim
investorim, aby se pfed uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliCovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informacénimi materialy uvefejiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 14.5. 2020. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800



