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Fio fond domaciho trhu
mesicni zprava — duben 2023

ISIN: CZ0008475738
Ticker: FFDOM
Datum vzniku fondu: 9.10.2018
Data k terminu: 30. 4. 2023
AUM (CZK): 391 427 467,74
NAV (CZK): 1,3979
Spravce: Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.
Rizikovy profil (SRI):
Zpravidla nizSi vynos i riziko Zpravidla vySsi vynos a riziko
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Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkl investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzdch v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahraniCnich trzich, které ale
zarovefi maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuceny investiéni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna c¢ast aktiv je denominovéna v této méné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Po volatilit¢ kvali problémim v americkém bankovnim
sektoru probéhl po zasahu Fedu duben pomérné v klidu s
mirnym posilenim akciového trhu. Akcie bank a tituly z
realitniho sektoru se stabilizovaly spolu s kreditnimi spready.
Dafilo se také akciim ropnych tézafl po prekvapivém
omezeni produkce ¢lend OPEC. Akciovy trh jinak celkové
podporovaly solidni firemni vysledky za prvni kvartal, které
vétSinové prekondavaly snizené analytické odhady. Mé&feno
indexem MSCI World akciovy trh v dubnu vzrostl o 1,6 %,
americky S&P 500 pfipsal 1,5 % a evropsky Stoxx Europe
600 posilil 0 1,9 %. Prazska burza posilila o 1,89 %, pfi
zohlednéni dividend pak 0 4,55 %.

Komentar k vyvoji portfolia

Nakupni aktivita béhem bfeznovych poklesl se vyplatila a s
dubnovym ristem trhu dochazelo u vybranych pozic k
realizaci rychlych kratkodobych zisk( na hranici 10 %. Z
celkového pohledu se hodnota majetku zvysila o0 3,77 % a
majetek pod spravou se posunul na urovefnl 391 mil. K¢.
Kromé aktivniho Fizeni pozic v bankovnim sektoru tentokrat
pfispély k dobré vykonnosti i menSi pozice z trhu Start. Na
nova maxima se posunul kurz akcii Karo Leather, vyrazné
pfes 500 K& se dostaly akcie firmy Bezvavlasy. CEZ sice
neudrzel Urovné lokalnich maxim 1200 K¢, s rastem o 10 %
patfil pfesto k jednomu z nejsilngjSich tituld na trhu.

Obchodni aktivita byla oproti pfedchozimu mésici podstatné
mensi a primarné se téZilo z dobfe otevienych pozic pro
aktivni Fizeni v ramci bankovniho sektoru. Akcie Komeréni
banky se rychle vratily nad uroven 750 K¢, kde se zavirala
tranSe kupovana za 686 K¢ v pllce brezna. Volatiiniho
vyvoje se vyuzilo rovnéz u Erste Group, kde se za 745 K¢
zavirala pozice nakoupena za 677 K&. Redukce bfeznovych
nakupl probéhla pouze ¢aste¢nym zplsobem a dalSi ¢ast
se u bankovnich tituld bude nechavat pfes rozhodna data
pro dividendy.

Z dividendového pohledu bude letodni rok jesté
vyjime€néjSim nez v pfedchozich letech. Indikovany
dividendovy vynos domaciho trhu se pfiblizuje hranici 8 % a
bude patfit k nevy$Sim na svété. K dlouhodobé vysokému
vynosu tabdkového koncernu Philip Morris (8 %) se letos po

rekordnich ziscich pfidaji s vysoce nadprimérnym vynosem
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i bankovni domy. Moneta Money Bank vyplati akcionardm 8
K&, coz je vynos pfes 9 %, Komeréni banka bude mit pfi
vyplaté 60,42 K& vynos na hranici 8 %. U CEZu konkrétni
navrh znam neni, ale management indikuje uroven 117 K¢,
coz je vynos nad 10 %. VlIada by navic mohla chtit vyplatni
pomeér jesté navysit a vyplatit cely lorisky zisk, coz by mohlo
znamenat dividendu na drovni 146 K& s vynosem na urovni
13 %.

Vysledkovou sezonu na prazské burze zahgjily bankovni
domy a vysledky z uvodu roku potvrdily silu doméaciho
bankovniho sektoru. Moneta Money Bank sice vykazala
dalSi pokles urokové marze, kdyz ji stéle rostou naklady na
depozita, ziskovost vS8ak dokazala vylepSit provozni
efektivitou a rozpusténim opravnych polozek na rizikové
uvéry. Kvalita avérového portfolia zlUstava velmi dobra.
Management naznadil, ze by mohl po UspéSném vstupu do
letodniho roku vylepS$it vyhled ziskovosti pro letosSni rok,

Vykonnost fondu od zalozeni
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¢emuZ napomuze i absence dané z mimoradnych zisku.
Erste Group nadale t&Zi z vy3Sich drokovych sazeb, na
urovni skupiny ji vSak nezatézuji tolik naklady na depozita.
Management vylepSil vyhled pro Cisté urokové vynosy pro
letoSni rok a zaroven snizil vyhled rizikovych nakladd.

Jak jiz bylo zminéno v uvodu textu, na nova historicka
maxima se dostal kurz akcii Karo Leather. Spole¢nost v
Brtnici dokonc€uje stavbu nového zavodu, ktery vyraznym
zplUsobem pfispéje k dalSimu zefektivnéni jejiho provozu.
Od sekundarniho Upisu ze zafi lofiského roku se kurz
posunul jiz o téméf 50 % vySe. Velmi dobry vstup do
letoSniho roku ma po hospodarské strance spolecnost
Bezvavlasy. Trzby spole¢nosti v 1Q meziroéné vzrostly o
vice jak 50 %. Management planuje v letoSnim roce expanzi
na dalSi trhy, kdyz zakladem bude otevieni nového
automatizovaného skladu.
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Slozeni portfolia
Nejvyznamnéjsi pozice k 30. 4. 2023 Sektorové zaméreni k 30. 4. 2023
43,9 % Finance

149 % Penize a ekvivalenty

17,7 % Energetika

CEZ, AS. 17,67
KOMERCNI BANKA 14,96
ERSTE GROUP BANK AG 14,66
MONETA MONEY BANK 8,08 121%  Spotfebni sektor
VIG 6,18 2,5% Reality
COLT CZ GROUP SE 4,94 1,0%  Technologie
8,1 % Pramysl

PHILIP MORRIS CR 4,26
KARO LEATHER 3,24
GEVORKYAN 3,14
KOFOLA Cs 2,70
CTP N.V. 2,45
BEZVAVLASY 1,54
EMAN 0,96
PILULKA LEKARNY 0,32

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je uréen vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadrené jsou nazory
spolecnosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZzenim odpovidajici péce. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastrojl (tj. do podilovych listli investi¢nich fondu) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroji mize stejné vzrlst jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investiénich nastroji neni v zadném pfipadé
zarucéena. Investofi do investi¢nich nastrojil nesou v kazdém ptipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti ¢i jinych parametr(i téchto investi¢nich nastroju. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skute¢ny vyvoj trhi bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spolecnosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni financni situaci, vztah k riziku a ucel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ddrazné doporucuje vSem potencialnim
investordm, aby se pred uskuteénénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliGovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfisluSného
fondu a s informaénimi materialy uvefejfiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacni material vytvofila Fio investi¢ni spolecnost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 10. 5. 2023. Fio investi¢ni spole€nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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