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Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiseny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkl investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na =zahrani€nich trzich, které ale
zérovell maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuceny investiéni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamn@ cast aktiv je denominovana v této méné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

V dubnu na globalnich trzich panovala panika v souvislosti
s chaotickou obchodni politikou administrativy Donalda
Trumpa. Vysoko nastielend cla, ktera redlné zacala na chvili
platit, vydésila trhy a dala vzpomenout na volatilitu b&hem
zacatkl pandemie pred par lety. Po zmirnéni rétoriky a
odloZeni cel za€ala nervozita rychle opadat a akciové indexy
se vracely na predchozi urovné. Americka vysledkova
sezbna za prvni kvartal mezitim vypada opét solidné&, ale
firmy logicky Casto nejsou schopné aktualné poskytnout
seriézni vyhled. Vzhledem k o¢ekavanému inflaénimu
dopadu cel se zvySily vynosy na americkych dluhopisech,
pficemz dolar oslaboval. Ropa se propadla pod 60 USD za
barel a naopak se velmi dafilo zlatu. Sirsi americky index
v nejvétsi panice po oznameni cel oslabil béhem tfi dnli o
témér 15 %. Diky rdstim v druhé poloviné mésice s dil¢imi
ustupky index na mési¢ni bazi nakonec vykazal ztratu pouze
0 0,76 %. V Evropé byly ztraty obdobné, kdyz souhrnny
index STOXX Europe 600 po pFedchozich vyraznych
propadech nakonec oslabil 0 1,21 %.

Obdobna reakce v podobé vyraznych vyprodeju postihla i
prazskou burzu. Index PX v ivodu mésice odepisoval od
svych bfeznovych maxim vice jak 10 %. Pod tlakem byl
v podstaté cely trh a investofi v prvni fazi moc nerozliSovali,
jaky dopad cel respektive zpomalujici ekonomika bude mit
na jednotlivé spole€nosti. Z lokalnich minim se index velmi
rychle zvednul a umazal podstatnou ¢ast ztrat. Na mésiéni
bazi index zohledriujici dividendy oslabil 0 3,33 %. V zavéru
mésice byl rozhodny den pro narok na dividendu u akcii
Moneta Money Group, které nasledné technicky oslabily o
koncily mésic se ztratou 7,5 %. PFi zohlednéni dividendy ve
vySi 10 K& by byl pohyb prakticky zanedbatelny. Realnou
ztratu pfes 7 % si pfipsaly akcie Erste Group, Kone¢ni banka
oslabila o 4,5 %. Trochu v pozadi celkového sentimentu
v zavéru mésice odstartovala vysledkovd sezona reporty
bankovnich tituld. U Erste Group kromé cCisel samotnych
rezonovaly i informace o vyjednavani o vstupu na polsky trh.
Relativné nejlépe se s poklesy vyporadaly akcie pojistovny
VIG, které pres dil¢i propad konCily na mési¢ni bazi
s mirnym ziskem necelého 1 %. V zavéru mésice oznamil
dividendu ve vysi 1220 K¢ Philip Morris. Na mési¢ni bazi
patfily defenzivni akcie rovnéz k jednim ze stabilngjSich a
odepsaly pouze 0,45 %.
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Komentar k vyvoji portfolia

Do velmi volatilniho dubna se vstupovalo s vy88i mirou
hotovosti, kdyZz zainvestovanost dosahovala v Uvodu
meésice pouze zhruba 79 %. Citelnych poklesu na trhu se
vramci aktivniho Fizeni wvyuZilo na niZSich cenach
k podstatnému navySeni pozic. Postupné se s poklesy na
trhu zainvestoval majetek fondu v objemu zhruba 8 %.
S vysokou volatilitou byla ¢ast pozic s rychlym obratem
prodana a realizovany kratkodobé zisky v rozmezi 10-20 %.
Aktivni fizeni pozic pfispélo k lepSimu nez trznimu vysledku
a kratkodobé operace podpofily vykonnost, kdy finalni
mésicni ztrata ve vysi 2,31 % byla z pohledu déni na trhu
zmého pohledu akceptovatelna. Index zohledrujici
dividendy oslabil o 3,3 %. Objem prodeju stejné jako
v poslednich mésicich vykazoval vy$Si hodnoty a zvySeny
zajem investord o fond, zarovefi vSak ¢ast investorl
s panikou na trzich prodavala, coz se projevilo v mirné
zvy$enych odkupech fondu.

S vyraznymi poklesy a nervozitou na trzich se zvolila
strategie postupnych nakupl. Nakupy se nezacaly
realizovat hned s prvni vinou vyprodejd, ale za¢inalo se az
v ramci druhého dne (4.4). Nakupy se realizovaly prakticky
pres celou strukturu portfolia a pokracovaly i v ramci tfetiho
dne poklest (7.4.), kdy tuzemsky index =ztracel od
pfedchozich maxim vice jak 10 % a US indexy byly béhem
tfi dnl nize o 15 %. NejintenzivnéjSi nakupy se po
predchozich redukcich na vySSich cenach a snizeni
zainvestovanosti u rekordnich hodnot realizovaly u Erste
Group. Do titulu sméfovalo nové témér 3,5 % majetku fondu

Vykonnost fondu od zalozeni

2,1000
2,0000
1,9000
1,8000
1,7000
1,6000
1,5000
1,4000
1,3000
1,2000
1,1000
1,0000
0,9000
0,8000
0,7000

a nakupy se realizovaly v rozmezi zhruba 1530-1345 K&.
Dal8i vyraznéjsi nakupy s objemem na urovni 1 % majetku
fondu se realizovaly u Komeréni banky (rozpéti zhruba
1030-926 K&, Monety Money Bank (rozpéti nakupu zhruba
134-127 Kg&), vétsi nakupy se v rozmezi zhruba 675-635 K&
realizovaly rovnéz u pozice v Colt CZ Group.

Predpoklad rychlé korekce nejvyraznéjSich poklesu se
rychle potvrdil a jiz 8.4. byl citelny protipohyb, ktery se u
vybranych emisi (Erste Group, Colt, KB, Kofola) vyuzil
k realizaci kratkodobych zisk( na drovni 10 % u nejlépe
koupenych transi. Po vyhlaseném odkladu cel v USA a
skokovém posileni indexu (10.4.) na openu o vice jak 6 %
se pokracovalo v dalSich redukcich a realizaci kratkodobych
ziskll (nejvice banky, Colt, Doosan, Kofola). V druhé
polovingé meésice jiz pouze dil¢i udpravy pozic a
zainvestovanost na konci mésice se pohybovala na urovni
84 %. Moneta Money Bank se v zavéru mésice obchodovala
jiz bez naroku na dividendu, za ¢ast ocekavaného inkasa se
proved| technicky nakup po rozhodném dni.

Trochu ve stinu globalniho déni se reporty bank rozbéhla
vysledkova sezona za 1Q. Moneta Money Bank navysila
v Uvodu roku Cisty zisk na 1,46 mid. K¢ a vedeni potvrdilo
svUj stfednédoby vyhled. Vyrazny meziro¢ni rist Cistého
zisku u Komeréni banky byl tazen predevsSim rozpusténim
rizikovych nakladd. Na provozni Urovni byl rovnéz podstatny
mezirocéni rast, ale nizSi nez ocekaval trh. Rovnéz doslo
k mirnému snizeni vyhledu. U Erste Group kromé disel
samotnych rezonovaly i informace o vyjednavani o vstupu
na polsky trh.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 30. 4. 2025 Sektorové zaméreni k 30. 4. 2025
KOMERCNI BANKA 16,63 I 42,9 % Finance
ERSTE GROUP BANK AG 12,90 16,0 % Penize a ekvivalenty
CEZ 12,11 12,1 % Energetika
VIG 7,22 12,8 % Spotrebni sektor
MONETA MONEY BANK 6,10 31% Reality
COLT CZ GROUP 5,92 ' 0,4 % Technologie
PHILIP MORRIS CR 4,62 12,8 % Pramysl
GEVORKYAN 3,97
KOFOLA Cs 3,25
CTP 3,13
KARO LEATHER 3,01
DOOSAN SKODA POWER 1,91
BEZVAVLASY 1,89
M&T 1997 0,99
EMAN 0,38

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je uréen vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spolecnosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZzenim odpovidajici pé€e. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informaéni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastrojl (tj. do podilovych listli investi¢nich fondu) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroju mize stejné vzrlist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investiénich nastroji neni v zadném pfipadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynost, zhodnoceni, vykonnosti ¢i jinych parametr(i téchto investi¢nich nastroju. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout zadnou zaruku toho, ze skute€ny vyvoj trhii bude odpovidat vyhledu Fio investi¢ni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pfi¢emz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finan¢ni situaci, vztah k riziku a Ucel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ddrazné doporucuje vSem potencialnim
investorim, aby se prfed uskuteénénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliGovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfisluSného
fondu a s informaénimi materialy uvefejiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacéni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 16.5. 2025. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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