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Fio fond domaciho trhu
mesicni zprava — kveten 2020

ISIN: CZ0008475738
Ticker: FFDOM
Datum vzniku fondu: 9.10. 2018
Data k terminu: 31.5.2020
AUM (CZK): 78 212 819,00
NAV (CZK): 0,8720
Spravce: Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkd investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zaroveR maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuéeny investicni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna cast aktiv je denominovana v této meéné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Na globalnich trzich byla pfedevSim v ivodu mésice patrna
diléi nejistota v kontextu rdstu eskalace napéti mezi USA a
Cinou, vétsi korekce se véak nerozjela a indexy pokra&ovaly
v rustu. Na mési¢ni bazi US index S&P500 posilil 0 4,5 % a
panevropsky STOXX Europe 600 pfidal 3 %. Podporou bylo
prfedevSim zlepSovani pandemického stavu a ocekavani
silného oziveni po obnoveni ekonomické aktivity.
Optimistické scénafe jsou kalkulovany predevSim kvdli
extrémnim aktivitdm centralnich bank.

Prazska burza se drzela v pribéhu mésice v relativné uzsim
pasmu, diky posunu na horni hranu v samotném zaveéru si
index pfipsal 3 %. Z pohledu umazavani pfedchozich ztrat
je na tom nas trh nadale hiife nez zahrani¢ni indexy, kdyz
z letoSnich maxim domaci akcie nadale ztraceji pfiblizné 20
% své hodnoty.

Kvéten byl na domacim trhu ve znameni pokracujici
vysledkové sezony. Ve finanénim sektoru zUstava fada
nejistot, negativni dopady se budou projevovat postupné
v nasledujicich mésicich, ale prvni odhady ze stran
managementu ohledné rizikovych nakladu nepfedstavuji pro
jednotlivé spole€nosti katastrofalni Urovné. Potvrzuje se, Ze
domaci bankovni sektor je stabilni a silna kapitalizace bank
je v aktualnich podminkach vyhodou. Z pohledu investort je
dulezité, ze vedeni jednotlivych bank zcela nezavrhlo
vyplaty dividend zlofiského zisku a v zavislosti na
podminkach chce o jejich pfipadné vyplaté jesté letos
jednat. Velmi dobra ¢isla za 1Q predstavil CEZ, kdyz vy$si
prodejni ceny elektfiny a vynosy zobchodovani
s komoditami podpofily rist ziskovosti. Negativni dopad
v rozsahu 3-4 mid. z titulu COVID-19 pro aktualni rok byl
zahrnut do vyhledu a vedeni mirné upravilo letoSni pasmo
cile. Diky velmi dobrému vysledku za 1Q se tento vliv
neprojevil ve zméné vyhledu naplno. Citelny rdst byl patrny
v pololetnich vysledcich likérky Stock Spirits, kdyz dopad
soucasné situace na vykonnost na jadrovych trzich byl podle
vedeni minimalni a management zaznamenava nadale
robustni spotfebitelskou poptavku. Prvni kvartdl nad
ocekavani zaznamenala i Kofola. Provozni €isla za 1Q se
dokonce vyrovnala velmi silnému loriskému 1Q. Nejistota z
vysledkd za nésledujici obdobi je v8ak u tohoto titulu vétsi,

% Fio investi¢ni spolecnost



kdyz dopady v kontextu uzavienych restaura€nich zafizeni
budou vyraznéjsi.

Komentar k vyvoji portfolia

Hodnota kurzu fondu se v priibéhu kvétna navysila o0 2,25 %
a vyrazné zisky z pfedchoziho mésice se podafilo v nadale
obtiznych podminkach rozsifit. PFitok finan¢énich prostfedku
do fondu byl opét o néco nizsi oproti pfedchozimu mésici,
hodnota vSak zlstava nadale na nadprimérnych Urovnich.
Objem majetku pod spravou se pfibliZil hranici 80 mil. K&.

Mira zainvestovanosti se v pribéhu mésice vyraznéji
nezmeénila, kdyz se volna likvidita umistovala na trh nadale
obezfetnéjSim zpusobem. VyraznéjS§i nakupy byly
planovany az s pfipadnym citeln&jSim poklesem, ktery
v pribéhu mésice prozatim nenastal. Pokradujici nejistoty
ohledné dal$iho ekonomického vyvoje a opétovny rust
geopolitického napéti se na dal$im rdstu valuace predevSim
zahrani¢nich trhG vyznamnéjSim zpusobem nepodepsal.
Mira zainvestovanosti se v zavéru mésice diky pfitoku
novych penéz dostala mirné pod hranici 80 %.

Domaéci finanéni sektor zUstaval viéi zbytku trhu nadale na
nizkych drovnich, coz platilo obecné i v Evropé.
S o¢ekavanim dalSich stimuld ze strany prednich
evropskych ekonomik a ECB jsem zastaval nazor, Ze sektor

Vykonnost fondu od zalozeni
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muZe dostat diléi impulz ke zlep$ené vykonnosti. Po
predchozi redukci se s poklesem zpét na hranici 500 K&
vyraznéji navySovala pozice predevSim v Erste Group.
V blizkosti hranice 50 K& doslo po vysledcich k navySeni
pozice rovnéz v Moneta Money Bank. Vedeni Philip Morris
oznamilo navrh na vySSi nez oCekavanou dividendu a
rovnéz rozhodny datum diky valné hromadé per rollam byl
dfivéjsi, nez se ocekavalo. Pozice se v tomto defenzivnim
titulu s vysoce nadprimérnym dividendovym vynosem
nadale navySovala. Na prodejni strané byla nejvyssi aktivita
u akcii likérky Stock Spirits. Pozice se v prdbéhu bfeznovych
vyprodejl citelné zvétSovala a s aktualnim vyraznym ristem
dochazelo kredukci kratkodobych zisk(l. Z bfeznovych
minim se kurz zvysil o téméf 80 %.

Kvétnové zhodnoceni na trhu vyznélo nejlépe pro tituly
Stock Spirits (+21,8 %) a Avast (+5,8 %), v popredi
s vykonnosti nad Urovni indexu se rovnéz drzel CEZ (+3,2
%). Ve vSech pfipadech se jednd o emise, které se
v pfedchozim obdobi navySovaly s pfedpokladem, Ze se za
soucasné problematické situace budou vyvijet [épe. Kurzovy
pokles Philip Morris 0 6 % byl technického charakteru, kdyz
v zavéru meésice se titul jiz obchodoval bez naroku na

dividendu. Pfi zohlednéni dividendy byl titul rovnéz
v kladnych gislech.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 5. 2020 Sektorové zaméreni k 31. 5. 2020

34,35 % Finance

CEZ 16,85

ERSTE GROUP BANK AG 12,41 19,83 % Penize a ekvivalenty
KOMERCNI BANKA 10,37 16,85 % Energetika

AVAST 9,55 12,50 % Spotrebni sektor
MONETA MONEY BANK 6,61 6,92 % Komunikaéni sluzby
02 C.R. 5,11 9,55 % Technologie

VIG 4,95

KOFOLA CS 4,79

PHILIP MORRIS CR 4,43

STOCK SPIRITS GROUP 3,28

CETV 1,81

Upozornéni pro investory

Tento informacni materidl je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spole€nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZzenim odpovidajici péc€e. Fio investiéni spole¢nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroju (tj. do podilovych listu investi¢nich fond() je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastrojd muze stejné vzrust jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedkd investovanych do investi¢nich nastroju neni v Zzadném pripadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroju nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi¢nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynost, zhodnoceni, vykonnosti i jinych parametrd téchto investi¢nich nastrojl. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skuteény vyvoj trhli bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pred vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a ucel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. dirazné doporucuje vSem potencialnim
investorim, aby se pfed uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliCovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informacénimi materialy uvefejiiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 15.6.2020. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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