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Fio fond domaciho trhu
mesicni zprava — kveten 2021

ISIN: CZ0008475738
Ticker: FFDOM
Datum vzniku fondu: 9.10. 2018
Data k terminu: 31. 4. 2021
AUM (CZK): 151 923 932,87
NAV (CZK): 1,1139
Spravce: Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.

Rizikovy profil (SRRI):
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Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkd investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zaroveR maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuéeny investicni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna cast aktiv je denominovana v této meéné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Kvéten byl na vyspélych akciovych trzich ve znameni vyssi
volatility. US indexy z novych historickych maxim v tuvodu
mésice zaznamenaly rychly pokles na niZsi urovné, kdyz
hlavnim ddvodem byly nadale predevSim obavy z vyssi
inflace s moznosti rychlejSi zmény pfistupu FEDu. Vynos
desetiletého US dluhopisu se v tomto kontextu posunul az
na 1,7 %. Vyprodeje byly patrné pfedevSim v
technologickém sektoru, kde jsou nadale k vidéni podstatné
vys8i valuaéni nasobky nez vijinych sektorech.
Technologicky index Nasdaq pribézné z maxim oslabil o 8
%, Sirsi index S&P500 0 5 %. V Evropé diky jiné struktufe
sektord s nizSim zastoupenim technologii nebyl propad tak
vyrazny. Americka centralni banka vSak opakované
podpofila trh, kdyz zopakovala, Ze inflace je doCasného
charakteru. Postupné v pribéhu mésice zacal na trzich opét
pfevazovat optimismus ohledné robustniho ozivovani
ekonomiky a indexy se vratily v zavéru mésice k maximam.
Sirsi index S&P500 nakonec vykazal mirny rust o 0,55 %,
celoevropsky STOXX Europe 600 si pfipsal 2,14 %.

Domaci akciovy trh se tentokrat ¢aste¢né vymykal déni na
globalnich trzich a pfedevsim diky rastu v druhé poloviné
mésice si pfipsal nejsiingjSi vykonost v letoSnim roce.
Domaci index PX posilil 0 5,7 % a posunul se na nejvyssi
hodnoty za poslednich 10 let. Pfi zohlednéni dividend bylo
kvétnové zhodnoceni domacich tituld jesté mirné vyssi a
index PXN si pfipsal 6,27 %. Velmi dynamicky vyvoj byl
patrny pfedevSim ve finanénim sektoru. Erste Group
kurzové posilila o 13 %, své zaostavani za vyvojem
evropského finan€niho sektoru zacala dohanét i Komeréni
banka a titul posilil o 18 %. Komer¢ni banka obdobné jako
dal$i bankovni domy pfedstavila pfi vysledcich za 1Q nizSi
nez ocekavanou tvorbu opravnych polozek k rizikovym
avéram. CEZ Gspé3né pokofil hranici 600 K& a kurz se
dostal na nejvy8Si hodnoty za poslednich 6 let. Vedeni
navrhlo dividendu ve vysi 52 K¢, coz i po citelném rudstu
z posledni doby predstavuje nadprimérny dividendovy
vynos pres 8 %. ZvySeny zajem byl patrny i u dalSiho Cisté
dividendového titulu, kdyZ akcie O2 posilily o 8 %. Vedeni
navrhuje vynos pro akcionare stejné jako v pfedchozich
letech ve vysi 21 K¢, coz implikuje vynos pfes 7 %.
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Komentar k vyvoji portfolia

Kurz fondu v kvétnu posilil o 5,11 % a jednalo se tak o
nejvyraznéjsi rast v letodnim roce. Zhodnoceni od zagatku
roku dosahlo jiz téméf 13 % a kurz se dostal na své
historicky nejvyssi hodnoty. Nadale roste spravovany objem
majetku, ktery jiz pfesahl hranici 150 mil. KE&. V ramci
obezfetnéjSiho  pfistupu dosSlo kmirnému poklesu
zainvstovanosti, kterd se snizila k hranici 86 %. Se silnym
ristem dochazelo u vybranych emisi k dil¢éim realizacim
kratkodobych ziski a rovnéz nedochazelo k plnému
zainvestovani novych prostfedku.

Na prodejni strané byla aktivita patrna pfedevSim u Erste
Group, kde se po silném rustu realizovala ¢ast pozice
v rozmezi 790 — 850 K&. Na hranici 600 K& se rovnéz mirné
redukovala pozice v akciich CEZu. U obou titul(l se jednalo
o dil&i trande slouzici k aktivnimu fizeni pozic. CEZ pies
mirné snizeni vahy zlstavda dominantni pozici. Po
pfedchozim posileni pozic se prozatim zastoupeni naopak
neredukovalo u akcii Komeréni banky, kde silna vykonost
pfi zvySeném zastoupeni podstatnym zplisobem podpofila
vykonnost celého fondu. NavySovani pozice naopak
nejaktivnéji probihalo u Avastu, kde doslo k mirnému
navyseni cilového strategického zastoupeni. Titul postupné
akumulovan u lokalnich minim (132 — 138 K&), kdyz kurz byl
Castecné pod tlakem v souvislosti s poklesem
technologického sektoru ve svété vuvodu mésice a
s obavami o mozné vyfazeni zlondynského indexu
FTSE100. ZvySeni zastoupeni prob&hlo i u Ceské
zbrojovky (372 K¢&) v kontextu ocekavani dobrych vysledkd

Vykonnost fondu od zalozeni
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diky vyvoji v USA. S blizici se dividendou probé&hlo mirné
zvySeni vahy u akcii 02 (276K¢), pfed vysledky se
dokupovala rovnéz Kofola (286 K¢).

Komeréni banka vreportu vysledk za prvni kvartal
navazala na tendence patrné u Erste Group a Moneta
Money Bank, kdyZ opravné polozky k rizikovym Gvérdm
dosahly podstatné nizSich, nez ocekavanych hodnot.
Opravky se navic koncentrovaly pfedevdim na mensi pocet
zfejmé vyznamnéjSich pozic a nejednalo se plosSné o celé
portfolio. Vedeni aktualné olekava za cely rok znacny
pokles rizikovych nakladl, coZz bude podporovat rist
ziskovosti. Hospodarské vysledky predstavil i CEZ, kdyz
meziro¢né slabsi gisla Sla na vrub pfedevSim horS§imu
vysledku ztradingu a ucetnim operacim souvisejicim
s pfecenénim zajiStovacich kontraktd. Samotna provozni
vykonnost problematicka nebyla. Vyhled pro letoSni rok byl
potvrzen a nadale rostouci ceny elektfiny diky pfedprodejum
indikuji podstatné vylepSeni ziskovosti v letech 2022 — 2023.
Navrzena dividenda ve vysi 52 K& obsahuje ¢ast z vynosu
z prodeje rumunskych aktiv. Stanovena vySe ponechava
potencial pro dal$i mimofadnou vyplatu v nasledujicim roce.
Silny report predstavila Ceska zbrojovka, kdyZ nadale
pokracuji pozitivni tendence na US trhu. Trzby spole¢nosti
v USA v Gvodu roku meziro€né vzrostly o 49 %a spolecnost
se nadale potyka pfedevSim z produkéni kapacitou. Vedeni
potvrdilo dokonéeni akvizice spolecnosti Colt. Titul se
v zavéru mésice dostal na nova historicka maxima a na
mésicni bazi kurz posilil 0 16 %.

O OO QO O QNN AN
A A
o N BTRNR

N
S
RN

N4

QM O
g
2

N2
L

&)

7
>

% Fio investi¢ni spolecnost



Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 5. 2021 Sektorové zaméieni k 31. 5. 2021

34,1 % Finance

CEZ 17,90

AVAST 13,78 14,1 % Penize a ekvivalenty
ERSTE GROUP BANK AG 12,74 179%  Energetika
KOMERCNi BANKA 11,74 10,1%  Spotfebni sektor
MONETA MONEY BANK 5,88 5,1%  Komunikacni sluzby
O2C.R. 5,06 14,4 % Technologie
CESKA ZBROJOVKA GROUP 4,44 4,4 % Pramysl

KOFOLA €S 4,37

VIG 3,73

STOCK SPIRITS GROUP 2,89

PHILIP MORRIS CR 2,81

EMAN 0,60

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély Fidit. V8echny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spolenost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZzenim odpovidajici péc€e. Fio investi¢ni spole€nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroja (tj. do podilovych listh investi¢nich fondud) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroju maze stejné vzrist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost €i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investi¢nich nastroju neni v Zzadném pfipadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroju nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi¢nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti &i jinych parametrd té€chto investi¢nich nastrojl. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout zadnou zaruku toho, ze skute¢ny vyvoj trh bude odpovidat vyhledu Fio investi¢ni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a ucel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. dlirazné doporucuje vSem potencialnim
investorim, aby se pfed uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliCovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informac¢nimi materialy uverejiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 8.6. 2021. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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