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Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkd investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcif spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zarovel maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuéeny investicni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna cast aktiv je dominovana v této méne, coz
eliminuje ménove riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Sentiment na akciovych ftrzich se po prosincovych
vyprodejich vyrazn& zménil a lednovy vyvoj naopak pfinesl|
podstatné rasty. Velmi dobry vysledek si pfipsala i prazska
burza, ktera posilla o 5,78 %. Vyvoj sice nebyl tak
dynamicky jako na zahrani¢nich trzich (S&P500 +7,87 %,
Stoxx Europe 600 +6,23 %), pfesto se jednalo o nejlepsi
lednovou vykonnost indexu PX od roku 2013. Na tydenni
bazi se index vkladnych C¢islech pohyboval ve vSech
uvodnich tydnech nového roku. Zobchodovany objem na
prazské burze dosdhl 10,6 mld. K& coz je mirné
podprimérna hodnota. K vylepSeni globalniho sentimentu
pfispél pfedevsim americky Fed, ktery vyrazn& zménil svoji
rétoriku ohledné dalSiho sméfovani meénové politiky.
Zatimco viijnu se Fed jeSté obaval mozného prehfati
ekonomiky a pro rok 2019 projektoval trojnasobné zvyseni
sazeb, v poslednim prohlaseni oznamil pauzu od dal$iho
zvySovani a rovnéz si rozvolnil ruce pfi fizeni své bilance.
Pozitivnim impulzem pro trhy byl také postupny pokrok ve
vyjednavani mezi USA a Cinou ohledné jejich obchodniho
sporu. Predstavitelé naSi centralni banky v pribéhu ledna
rovnéz postupné umirfiovali své komentare ohledné dalSiho
ristu sazeb a na plvodné analytiky spiSe ocekavané
unorové zvySeni nakonec nedoslo.

Pozitivni pohyb na prazské burze Sel napfi¢ vSemi emisemi
primarné emise s mensi vahou v indexu, kdyz si dvouciferny
rdst pfipsaly akcie medialni spole¢nosti CME a likérky Stock
Spirits. Z velkych emisi se nejlepsi vykonnosti prezentovaly
kladny, si pfipsaly defenzivnéjSi tituly v podobé
telekomunikaéni spoleénosti O2 (+1 %) a tabakového
vyrobce Philip Morris (+2,4 %).

Komentar k vyvoji portfolia

NAV fondu se za leden zvedlo o0 3,54 %. V prlibéhu mésice
se pokracovalo v navySovani pozic prakticky pfes celou
strukturu portfolia. Nakupy byly nejintenzivnéjSi v prvni
poloviné mésice a zainvestovanost se postupné z hranice
64 % dostala mirné nad uroven 73 %. Prvotni faze budovani
zakladni struktury portfolia byla zavrSena, vétSina pozic v8ak
nadale neni zcela na svych cilovych urovnich, které jsou
v ramci strategie kalkulovany. Nejvétsi pozice se postupné
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vybudovala v akciich Erste Group a CEZu. V ramci snahy o
aktivni pfistup kFizeni ¢&asti portfolia byl ve fondu
uskute¢nény prvni prodej a doslo k uzavfeni kratkodobého
zisku. Kurz akcii medialni firmy CME se postupné dostal na
hranici 75 K¢, kde se ¢ast pozice prodavala se ziskem pres
17 %. S naslednym poklesem se na pfelomu mésice pozice
opétovné navySovala na niz$ich hodnotach.

Akcie Erste Group (+5,6 %) se postupné akumulovaly se
zvySenou volatilitou pramenici nadale z nejistoty ohledné
novych dani v Rumunsku. SpiSe se potvrdilo, ze uvodni
negativni reakce ze zavéru prosince byla pfehnana. O
pfesném nastaveni systému se nadale diskutuje, dalsi kolo
jednani je naplanovano na 18.2. Pozitivnim impulzem pro
akcie byly v zavéru mésice zvefejnéna Cisla o vybranych
ukazatelich za rok 2018 (dobra struktura, lepSi nez
oCekavana ziskovost, potvrzena dividenda) a kurz se dostal
do blizkosti hranice 800 K¢&.

Na zakladé konzultaci s akcionafi zahajil management
Moneta Money Bank dalSi vyjednavani o upravé podminek
ohledné prevzeti aktiv Air Bank / Home Credit. Trh pfijal
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informace o mozném vylepSeni podminek a zméné struktury
financovani pozitivné a kurz posilil za cely mésic 0 5,52 %.

Nejristovéjsim titulem se ziskem prfes 12 % (na maximech
v prubéhu mésice pfes 20 %) byla medialni spole¢nost
CME. Spole¢nost informovala o ukonéeni dlouhotrvajiciho
procesu prodeje slovinskych aktiv, kdyZ se nepodafilo ziskat
souhlas regulatora. Hospodareni spole¢nosti na tamnim
trhu se v posledni dobé podstatnym zplsobem zlepSilo a
vedeni CME tak od transakce nakonec ustoupilo. Pro
pokra€ovani procesu oddluzovani by to nemél byt problém,
naopak spole€nost si ponecha aktiva se zlepSenou
vykonnosti, coz vnimame pozitivné.

Vysledkovou sezonu na domacim trhu zahdjila
telekomunikacéni firma 02. Struktura vysledku byla bez
vyraznéjSiho pFekvapeni, meziro€ni C&isla byla ovlivnéna
zménou UcCetnich standard(. Firma nadale kompenzuje
propad v tradi¢nich segmentech poskytovanim novych
sluzeb a efektivnim fFizeni nakladd. Report vysledku
nepfinesl navrh dividendy, ale oekavame stejny vynos pro
akcionare jako v lofiském roce, tzn. 21 K& na akcii.



Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 1. 2019 Sektorové zaméreni k 31. 1. 2019

40,52% Finance

ERSTE GROUP BANK AG 15,22

CEZ 14,72 26,49% Penize a ekvivalenty
KOMERCNi BANKA 13,28 14,72% Energetika
MONETA MONEY BANK 6,50 8,28% Spotfebni sektor
VIG 5,52 511% Komunikaéni sluzby
AVAST 4,88 4,88% Technologie

PHILIP MORRIS CR 3,11

O2C.R. 3,07

KOFOLA CS 2,86

STOCK SPIRITS GROUP 2,31

CETV 2,04

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély Fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spolenost, a.s. Tento informacéni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZenim odpovidajici pé€e. Fio investiéni spole€nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informacénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroju (tj. do podilovych listu investi¢nich fond() je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroju maze stejné vzrlst jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost €i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investi¢nich nastroju neni v Zzadném pfipadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroju nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynost, zhodnoceni, vykonnosti i jinych parametrd téchto investi¢nich nastrojl. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skuteény vyvoj trhli bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a ucel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. dlirazné doporucuje vSem potencialnim
investorim, aby se pfed uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliCovych informaci, ktery je k dispozici
v Eeském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informacénimi materialy uvefejfiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 13. 2. 2019. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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