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Fio fond domaciho trhu
mesicni zprava — leden 2020

ISIN: CZ0008475738
Ticker: FFDOM
Datum vzniku fondu: 9.10. 2018
Data k terminu: 31. 1. 2020
AUM (CZK): 52 419 895,73
NAV (CZK): 1,0306
Spréavce: Fio investi¢ni spolec¢nost, a.s.
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Zakladni charakteristika fondu

Fio fond doméciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkl investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do  akcii  spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zarove maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimdlni doporuéeny investiéni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v eské koruné
a vyznamna ¢ast aktiv je denominovana v této meéné,
coz eliminuje ménove riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Prazska burza v samotném Gvodu roku navazala na rist
z predchozich mésicl a dostala se na nova lokalni maxima.
Optimismus na globdalnich trzich se nejvice projevoval u
akcii Avastu, které prubézné posilovaly téméf o 20 %,
pficemz vétSina rdstu celého indexu Sla pravé za timto
titulem. U klasickych emisi z doméaciho trhu byl pribéh
sentiment v kontextu obav z Sifeni koronaviru a vlivu na
globalni ekonomiku zhorsil, coz ovlivnilo i nasi burzu. Index
PX nakonec s rychlym propadem v zavéru mésice kongil
leden se ztratou 3,87 %, kdyZz Avast i v kontextu aféry
s prodejem uzivatelskych dat odevzdal vSechny pribézné
zisky a oslabil ttméf o 10 %.

Globélni akciové trhy zahgjily rok 2020 optimisticky diky
zmirnéni dvou hlavnich geopolitickych rizik v podobé
obchodni valky mezi Spojenymi staty a Cinou a hrozby
nefizeného brexitu. Trhy na chvili zavahaly za¢atkem ledna
po raketovém utoku americkych vojenskych sil v Bagdadu
na iranské cile v€etné generala Sulejmaniho vedeného na
americkém seznamu teroristd. V druhé poloviné ledna téma
franu vystfidalo rychlé &iteni koronaviru v Ciné. Kviili
velkému poctu nakazenych osob a poctu obéti doSlo k
prodlouzeni ¢€inskych svatk a uzavieni hned nékolika
velkych mést, ¢imZz se dostalo do karantény az nékolik
stovek miliond lidi. Velky Sok pro uz tak zpomalujici a nyni
paralyzovanou &inskou ekonomiku ale trh az tak nefesil.
Globalni indexy zkorigovaly kvuli epidemii o 3-5 %, rychle
vSak zacaly ztraty smazavat a vracet se na svoje maxima po
spekulacich o rychlém vyvoji 1éku a masivnimu dodani
likvidity ¢inskou centralni bankou do finanéniho sektoru.

Dopady zpomalujici evropské ekonomiky jsou ¢im dal vice
patrné i v nasi ekonomice. Pramyslova produkce v listopadu
i prosinci pfi ocisténi o pocty pracovnich dni oslabila o vice
nez 3 %. Celoro¢ni statistika nakonec vykazala pokles o 0,5
%, coz je nejhorSi vysledek od roku 2012. Predstihové
ukazatele z némecké ekonomiky se sice jiz mirné zlepsuji,
posledni data o novych objednavkach vsak stale pfilis
optimismu ohledné zlepSeni situace nenabizeji. Zda se
némecky pramysl, ktery je velmi dilezity pro celkovy vyvoj
domaci ekonomiky, jiz odrazil ode dna, bude vSak patrné az
v nasledujicich mésicich. V kontextu dostupnych udajd tudiz
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bylo pomé&rmé prekvapivé, ze bankovni rada CNB na svém
zasedani na zacatku Unora zvySila Urokové sazby. Nova
prognéza prehodnocuje vyhled inflace smérem nahoru a
tento faktor byl nakonec upfednostnén pfed rizikem
zpomalujici tuzemské ekonomiky z titulu zahrani¢nich rizik.
Vyhled inflace pocita s primérnou hodnotou pro letosni rok
ve vySi 3,2 % misto plvodnich 2,7 %, pficemz vySSi
prognéza inflace na celém horizontu ménové politiky byla
pravdépodobné jazyckem na vahach, jenz centralni bankére
k jemnému utazeni ménovych podminek presvedcil.

Komentar k vyvoji portfolia

S ristem doméciho trhu na nova lokalni maxima v Gvodu
roku se do struktury portfolia vyraznéji nezasahovalo.
Aktivita byla soustfedéna predevS§im do zavérecné faze
mésice, kdy trh naopak proSel rychlym a vyraznym
poklesem. V prabéhu ledna byl zaznamenan rekordni objem
prodeju novych podilovych listd a vy$Si objem prostfedkl se
v zavéru mésice na podstatné nizSich Urovnich vyuzil
k ploSnym nakupim prakticky pfes celou strukturu portfolia.
Zainvestovanost se v zavéru mésice dostala pfes hranici 84
%. Celkové NAV oslabilo o 2,84 %, pokles byl vSak
podstatné nizsi nez u celého trhu, kde se ztrata pfiblizovala
ke 4 %. Na prodejni strané se tentokrat nerealizoval zadny
obchod. Nejvétsi ndkupy se uskutecnily u Komeréni banky,
kde se kurz dostal pod hranici 800 K&. Vyssi zastoupeni se
nadéle udrzovalo u akcii skupiny CEZ a v samotném zavéru
mésice se pozice navySovala pod Urovni 500 K¢&. Vyjma
medialni CETV, kde probiha proces prevzeti ze strany
skupiny PPF, akcii Philip Morris a Stock Spirits probéhly v
lednu nakupy u vSech drzenych titul(.

V centru pozornosti investord se nadale drzel Avast,
tentokrat vSak jiz vyvoj nebyl tak jednoznacny jako
v pfedchozich mésicich. Titul sice v prubéhu mésice vyrostl
na nova historickd maxima 164 K¢&, nasledoval vSak tvrdy
pad o témér 30 % nize. Silné vyprodeje a vybirani ziski
odstartovalo prvni prodejni doporuéeni pro titul od Peel Hunt
(vidi existencialni hrozbu ze strany Microsoftu diky
zlepSovani jejich ,cybersecurity”) a predevSim skandal
s prodejem uzivatelskych dat. Tato skutecnost sice nebyla
uplné nova, ale odborna média na zakladé svych vyzkumi
upozornila na problém nedostate¢né anonymizace
prodavanych dat. Vedeni Avastu se k problému postavilo

raznym zplGsobem a dcefinou firmu Jumpshot okamzité
zruSilo. PfestoZze vynosy a ziskovost této dcefiné firmy na
celkovém  hospodafeni  Avastu  nebylo  vyrazné,
v nasledujicim roce zruseni této firmy zbrzdi dynamiku rastu
celé spole¢nosti. NejzasadnéjSi otazkou vSak bude, jakym
zpUsobem zminény incident zasahne celkovou davéru vici
spolecnosti a jejim produktim. V kontextu razného postoje
vedeni jsem si pokles vyhodnotil jako pfehnany a u hranice
120 K¢ se pozice navySovala. Primarnim zdmérem je snaha
aktivné zobchodovat ocekavanou korekci nejvyraznéjsiho
propadu; zda bude vyssi zastoupeni drzeno i nadéle budu
vyhodnocovat po celoroénich vysledcich a dalSich
komentafich od vedeni. Na mésicni bazi titul nakonec oslabil
0 8,57 % a byl v lednu nejslabs$im titulem na nasem trhu.

VetSi rezistence vici poklestim a negativnimu sentimentu se
opétovné potvrdila u klasickych defenzivnich pozic 02
Czech Republic a Philip Morris CR. Tabakovy koncern
dokéazal mirné posilit, O2 si pfipsala pouze minimalni ztratu.
Telekomunikaéni firma byla prvni, kterda predstavila své
vysledky hospodareni ze 4Q, respektive cely rok 2019.
Zavér roku potvrdil pfedchozi trend mirného rdstu vynosu,
kdyz za cely rok 2019 dosahly 38,76 mid. K& a byly
mezirocné vySSi 0 2 %. Provozni zisk EBITDA vzrostl o0 13
% na 12,6 mid. Ké&. Cista ziskovost zustala na 5,5 mid. K&,
kdyz zatézi byly vySSi odpisy v kontextu zvySenych investic
z minulych let. Tyto investice vSak jiz postupné pfinaseji své
efekty. Kolem aukce kmitocth pro sité 5G nadéle panuji
nejasnosti. V zavéru mésice rezignoval $é&f Ceského
telekomunika¢niho Gfadu. Harmonogram tendru, vcetné
jeho presnych podminek, je tedy nadale nejasny.

Na zlepSenou vykonnost ze zavéru roku nenavazaly akcie
Komercéni banky, kurz se vratil zpét pod hranici 800 K¢ a
celkové oslabil na mési¢ni bazi o 5,55 %. Hospodareni
Komer€ni banky zlistdva stale na velmi dobrych drovnich,
byt dynamika obchodnich objemu pretrvava oproti hlavnim
konkurentim na slabsi drovni. Tato skute¢nost je vSak
rovnéz zohlednéna v kurzu a titul se obchoduje na podstatné
niz§ich drovnich nez v predchozich letech. Ceny kolem 800
K& nadéale vnimam jako podhodnocené a predpokladam, ze
pred Stédrou dividendou se kurz bude pohybovat na vyssich
urovnich.



Vykonnost fondu od zalozeni
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 1.

CEZ

KOMERCNI BANKA
ERSTE GROUP BANK AG
MONETA MONEY BANK
AVAST

VIG

KOFOLA CS

02 C.R.

PHILIP MORRIS CR
CETV

STOCK SPIRITS GROUP

12.3.19
21.3.19

1.4.19
10.4.19
23.4.19

2020

18,63
14,86
14,50
8,23
6,54
4,89
4,31
3,78
3,11
2,77
2,70
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2.9.19
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10.10.19
21.10.19
31.10.19
11.11.19
20.11.19
29.11.19

Sektorové zaméreni k 31. 1. 2020
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Finance

Penize a ekvivalenty
Energetika
Spotrebni sektor
Komunikaéni sluzby

Technologie



Upozornéni pro investory

Tento informaéni material je uréen vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uren osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély Fidit. VSechny nazory zde vyjadiené jsou nazory
spolecnosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacéni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynalozenim odpovidajici péce. Fio investiéni spole¢nost, a.s. ani jeji informaéni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poSkozeni €i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroji (tj. do podilovych lista investiénich fondl) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroji mize stejné vzrust jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost €i jiné parametry investi¢nich
néstroji se mohou ménit neboli rast a klesat. Navratnost prostfedk( investovanych do investi¢nich néstroji neni v zadném pfipadé
zaru€ena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi néstroji v minulosti nemohou v zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti &i jinych parametrd téchto investi€nich nastroji. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skute¢ny vyvoj trhi bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Gcel investice. Fio investiéni spole¢nost, a.s. darazné doporucuje véem potencialnim
investorim, aby se pred uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni klicovych informaci, ktery je k dispozici
v ¢eském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfisluSného
fondu a s informa¢nimi materialy uvefejfiovanymi Fio investiéni spole¢nosti, a.s.

Tento informaéni material vytvofila Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 14.2. 2020. Fio investini spole¢nost,
a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800



