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Fio fond domaciho trhu
mesicni zprava — leden 2021

ISIN: CZ0008475738
Ticker: FFDOM
Datum vzniku fondu: 9.10. 2018
Data k terminu: 31.1. 2021
AUM (CZK): 118 421 859,16
NAV (CZK): 0,9932
Spravce: Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkd investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zaroveR maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuéeny investicni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna cast aktiv je denominovana v této meéné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Uvod ledna se na akciovych trzich nesl ve znameni
pokrac€ujiciho optimismu. V USA doplfiujici volby do senéatu
pfifkla mista demokratim, coz novému prezidentovi
zjednodusuje plan na realizaci obfiho fiskalniho stimulu (o
konkrétni podobé& a vysi se nadale diskutuje a vyjednava).
Vy§si pravdépodobnost budouciho ristu korporatnich dani
diky tomuto vysledku voleb trhy zatim pfilis nefeSi. FED se
vyjadfil, Ze nevidi divod k omezovani monetarnich stimuld
a na trh bude nadale proudit vyrazna likvidita. US indexy se
postupné& dostaly na nova historickd maxima. V zavéru
mésice doslo ke korekci riistu, zisky z ivodu mésice byly
smazany a indexy koncily mésic v zaporu. Obavy investord
pramenily pfedevSim z novych mutaci koronaviru a nejisté
ucinnosti stavajicich vakcin. Index S&P odepsal 1,1 %.
Velkym tématem v USA byl utok pfizniveld byvalého
prezidenta Trumpa na Kapitol a rovnéz aktivity drobnych
investorll spojujicich své sily na socidlnich sitich a
revoltujicich proti pofadkim na Wall Street.

Vyvoj na prazské burze byl obdobny jako na globalnich
trzich a index PX si pfipisoval v ivodu ledna zisky o vice jak
5 %. Domaci burza se timto ristem posunula na nejvyssi
hodnoty od konce Unora 2020 a doSlo prakticky k umazani
propadt vzniklych v dobé velké nejistoty na zacatku
pandemie koronaviru. Po konsolidaci pfiSel v zavéru mésice
rychly pokles a domaci index své pribézné zisky neudrzel a
kongil se ztratou 0,95 %. Nejvice negativnich bodd do
vykonnosti indexu pfidavaly akcie Avastu, které oslabily o
témeér 10 %. Z lokalnich maxim vyraznéji ustoupily rovnéz
bankovni tituly, které patfily knejslabsim na trhu.
NejvyraznéjsSi pohyb byl k vidéni u Komeréni banky, ktera se
z urovni pfes 710 K¢ vratila v zavéru mésice na 655 K& a na
meésicni bazi oslabila 0 0,3 %. Vyjimkou byly akcie Moneta
Money Bank, které posilily o 7 % a jejich vykonnost byla
podpofena nabidkou odkupu za 80 K& ze strany PPF.
V zavéru mésice byla zahajena vysledkova sezona a své
vysledky do konce mésice predstavila telekomunikacni
spole¢nost O2. Spole€nost vykazala silnou odolnost vici
problém(m v ekonomice a meziroéné vykazala lepsi vynosy
i ziskovost, coz vytvari konformni pozici pro pokracovani
vyplaty vysoké dividendy.
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Komentar k vyvoji portfolia

V uvodu roku pokracoval riist hodnoty majetku a prestoze
prazska burza jako celek oslabila, fond vykazal vlednu
mirné kladné zhodnoceni 0 0,71 %. Pfiliv novych prostfedki
posunul hodnotu spravovaného majetku blize Urovni 120
mil. K&.

Zainvestovanost se v prvni poloviné mésice nadale
snizovala az k hranici 80 %, kdyz s pokracujicim ristem trhu
se nové prostfedky zcela nezainvestovaly a rovnéz
dochazelo u vybranych emisi k realizaci kratkodobych ziskU.
S poklesem na niz8i drovné v zavéru meésice se zpét
nakupovalo a zainvestovanost se vratila k drovni 85 %.
Dynamicky vyvoj byl v ivodu roku k vidéni predev§im u
mensSich emisi, na coz se reagovalo dil¢im snizenim pozic
a dochazelo k vybirani kratkodobych ziskl. Pozice v akciich
Ceské zbrojovky se navy$ovala v tvodu roku pod hranici
300 K¢, aby se velmi zahy prodavala se ziskem témér 25 %.
Rychly rust pfedvedla i Kofola, kde se stavajici pozice mirné
redukovala za 290 K¢. Ve finan€nim sektoru se pokracovalo
v redukci prostfednictvim Komeréni banky, kde se
prodavalo s rustem nad 710 K¢&. VSechny tituly po prodejich
s diléi korekci na nizSich cenach navySovaly pozic pres
nejvétsi emise, kdyz doSlo k nakupu Avastu, CEZu, KB a
Erste Group.

Vzpoura menSich tituld obdobné jako na Wall Street
probéhla i na prazské burze. Na nasem trhu to ale mélo i
Caste¢né opodstatnéni a nejednalo se jako v USA pouze o
boj retailovych klienttl proti hedge fondtim. Akcie Ceské
zbrojovky si v lednu pfipsaly rust o vice jak 20 %. V zavéru
roku pokracoval silny rdst Zadosti o nakup novych zbrani
v USA a posledni kvartal loriského roku pfinesl velmi dobré
podminky pro prodeje zbrojafskych firem. Posledni statistika
za leden poukazuje i na silny Gvod letoSniho roku, kdyz
zadosti dosahly absolutniho rekordu a nepotvrdila se urcita
sezonnost. Firma rovnéZz informovala o posunu ve
vyjednavani ohledné prevzeti firmy Colt. O konkrétnich
podminkach transakce se stale jedna, ale dil¢i shoda na
zameéru obou stran jiz byla pravdépodobné dosazena.

Kofola pfedvedla na mési¢ni bazi rist o témeér 8 %,
obchodovalo se vSak v prabéhu mésice i na podstatné
vysSich urovnich a kurz se dostal pres 290 K¢&. Téchto urovni
se vyuzilo pro mimé snizeni pozice. U tohoto titulu
obchodovani mohlo byt ¢asteéné ovlivnéno sentimentem a
zagjmem o menSi emise, protoze podminky v gastro
segmentu se diky pokra€ujicim vladnim restrikcim k lepSimu
nezménily. Na trhu Start pfedvedly silny rust akcie Pilulka
Lékarny, které posilily o0 40 %. Od fijnového vstupu na trh
se kurz téchto akcii jiz prakticky zdvojnasobil a pfes nizké
zastoupeni tento titul vyrazné pozitivné ovlivnil vyvoj
hodnoty majetku fondu. Rist o 12 % pfedvedly na trhu Strat
rovnéz akcie technologické spole¢nosti Eman.

Nejzajimavéjsi udalosti na domacim trhu z uvodu roku byla
jednoznaéné nabidka skupiny PPF v(éi akcionafim Moneta
Money Bank. Skupina jednak hodla ucinit dobrovolnou
nabidku na nakup 20-29 % akcii Moneta za 80 K¢ a v druhé
fazi chce jednat o slouceni vlastnich finanénich spole€nosti
(Air Bank, Home Credit CZ+SK a platforma Zonky)
s Monetou. V ramci smény by PPF ziskala nové vydané
akcie Monety a jeji podil by v zavislosti na uUspéchu
dobrovolné nabidky mohl dosahovat zhruba 52-57 %.
Vedeni Monety ve svém stanovisku oznamilo, zZe je
pfipraveno o obchodu jednat, a to za standartnich trznich
podminek. Sménu aktiv s vydanim novych akcii musi
odsouhlasit valna hromada Monety a dobrovolny odkup akcii
ze strany PPF je zpUsob, jak ziskat vyznamny podil a celou
transakci podpofit. Z kratkodobého pohledu je nabizena
cena 80 K¢ citelnou podporou pro kurz na trhu a jedna se o
nejvy$Si cenu od lofiskych jarnich propadd. Nové vznikla
skupina by podle vyjadfeni predstaviteld PPF méla zlstat
nadale vefejné obchodovatelnou spole€nosti na trhu.
V pfipadé dokon&eni procesu by musel diky prekroceni
zakonnych hranic nasledovat povinny odkup. Celou
transakci podrobné sledujeme a nové informace budeme
postupné promitat do rozhodovani, jak s pozici kratkodobé i
strategicky pracovat. Kurz po oznameni transakce atakoval
hranici 80 K¢, postupné se vsak vratil na nizSi ceny a
obchodoval se s diskontem. Na mésicni bazi si Moneta
polepsila 0 7 %.



Vykonnost fondu od zalozeni
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Slozeni portfolia
Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 1. 2021 Sektorové zaméfeni k 31. 1. 2021

CEZ 18,96 34,6 % Finance
ERSTE GROUP BANK AG 13,71 158 %  Penize a ekvivalenty
AVAST 11,79 19,0 % Energetika
KOMERCNI BANKA 9,83 11,5 % Spotfebni sektor
MONETA MONEY BANK 6,68 3,9% Komunikaéni sluzby
VIG 4,38 12,3 % Technologie
KOFOLA CS 4,07 3,0% Pramysl
02CR. 3,91
STOCK SPIRITS GROUP 3,61
PHILIP MORRIS CR 3,35
CESKA ZBROJOVKA GROUP 2,99
EMAN 0,52
PILULKA LEKARNY 0,44



Upozornéni pro investory

Tento informacni materidl je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spolenost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZzenim odpovidajici péc€e. Fio investiéni spole€nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroju (tj. do podilovych listu investiénich fond() je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroju maze stejné vzrist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost €i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investi¢nich nastroju neni v Zzadném pfipadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroju nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi¢nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynost, zhodnoceni, vykonnosti i jinych parametrd téchto investi¢nich nastrojl. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skuteény vyvoj trhli bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a ucel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. dlirazné doporucuje vSem potencialnim
investorim, aby se pfed uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliCovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informacénimi materialy uvefejiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 15.2. 2021. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800



