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Fio fond domaciho trhu
mesicni zprava — leden 2022

ISIN: CZ0008475738
Ticker: FFDOM
Datum vzniku fondu: 9.10. 2018
Data k terminu: 31.1. 2022
AUM (CZK): 348 997 992,54
NAV (CZK): 1,3518
Spravce: Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkd investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zaroveR maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuéeny investicni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna cast aktiv je denominovana v této meéné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Uvod roku na globélnich trzich byl ve znameni vyprodejd a
vyrazné zvysené volatility. Americky index S&P zaznamenal
pokles o 53 % (na minimech ztracel pfes 10 %),
technologicky Nasdaq poklesl 0 8,5 % (na minimech ztracel
15 %). Za zvySenou nervozitou stélo jednak geopolitické
napéti souvisejici s dénim na Ukrajing, ale prfedevSim vliv
rychleji nez ocCekavané normalizace ménové politiky.
Hlavni centralni banky jiz opoustéji tezi o do€asnosti rlstu
inflace a pfipravuji zasahy na jeji kroceni. S pozitivnim
vyhledem na uklidnéni pandemické situace budou muset
centralni banky agresivnéji zvedat sazby, coz se projevilo i
na rlstu vynost na dluhopisovych trzich. PraZzska burza
zaznamenala pokles o necelé 1 % a potvrdil se
rezistentné&jsi vyvoj v kontextu slozeni doméciho trhu.

Na prazské burze byla zvySena volatilita v uvodu roku
rovnéz patrna, propady ale nebyly tak vyrazné, jako na
zépadnich trzich. Index PX oslabil v lednu 0 0,68 % a uUstup
z lokalnich maxim na minima v ramci mésice byl na urovni 5
%. Hned v Uvodu roku se tak potvrdil pfedpoklad, se kterym
byla upravovana strategie pro letoSni rok. Podpora
bankovniho sektoru v kontextu vysokych sazeb a CEZu
v souvislosti s rdstem cen elektfiny. Za dané situace si
nejlépe z hlavnich titul vedly akcie Komeréni banky, které
posilily 0 2,5 %, akcie Ceské zbrojovky si pfipsaly rist o 3,5
%. Na opacné strané vykonnostniho pole byly akcie CEZu
s poklesem o necela 3 % a Erste Group se ztratou 1,9 %.
Na domacim trhu zacind vysledkova sezona tradi¢né
pozdéji, a tak kurzotvornych zprav k jednotlivym ftituldm
nebylo mnoho. Hlavni porce informaci o hospodafeni a
vyhledech pro leto$ni rok bude k dispozici v prabéhu unora
a brezna.

Komentar k vyvoji portfolia

V tvodu ledna pokracoval rdst hodnoty fondu a NAV se
dostalo na nové rekordni urovné. V druhé poloviné mésice
prazska burza o své priibézné zisky pfiSla a mezimeésicni
statistika fondu byla nakonec mirné zaporna, kdyz kurz
oslabil 0 0,41 %. P¥iliv novych prostfedkl pfesahnul droven
42 mil. K¢, coz byla absolutné nejvyssi hodnota od zalozeni
fondu a objem spravovanych prostfedkl se posunul jiz na
hranici 350 mil. KE. S vysokym pfilivem novych prostfedk
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souvisela i vy38i nakupni aktivita. S poklesem trhu z maxim
v druhé poloviné mésice se celkova zainvestovanost zvysila
k Urovni 88 % z pfedchozich 85 %. Nakupy byly realizovany
napfi¢ portfoliem, primarni snahou bylo udrzeni zastoupeni
CEZu v blizkosti maximalnich drovnich a dal$i navyseni
v bankovnich titulech. V kontextu ocekavaného vyfazeni
akcii Avastu a O2 z trhu se dokupovaly i pozice, u nichz se

v posledni dobé vyraznéjsi upravy nedélaly a s ristem AUM
se jejich podil zastoupeni vyraznéji snizil.

Jak jiz bylo zminéno, nakupy byly realizovany napfic¢
portfoliem ve vyrazn&jsich objemech. U akcii CEZu se
s dal$im rastem AUM udrzovala zainvestovanost v blizkosti
maximalni arovné. Titul pfes dal$i rist cen elektrické energie
stagnoval u hranice 800 K¢. Pozice se postupné nakupovala
v rozmezi 805 — 815 K&. Cena elektfiny se po dil¢im poklesu
z lokélnich minim opét zvedla o vice jak 20 %, coZ se zatim
v cené akcii CEZu neprojevilo. Dal$i posilovani pozic bylo
provedeno u akcii Komeréni banky a Erste Group. U obou
tituld se zastoupeni zvedlo jiz k trovni 16 %. U dvodu unora
pfislo daldi zvySeni sazeb ze strany CNB na 4,5 %. Je
zfejmé, Ze z vysokych Urovni sazeb budou banky tézit po
cely rok. Aktualné je pravdépodobny jejich dal§i mirny rust
k resp. nad hranici 5 %. Snizovani bude na pofadu dne
nejdfive v zavéru letoSniho roku a bude pozvolnéjsi, nez byl
rUst z posledni doby. Zlep$eni ekonomické situace bude pro

Vykonnost fondu od zalozeni
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banky rovnéz pfiznivé a Ize oCekavat dalsi pokles rizikovych
nakladl souvisejici s ivérovym portfoliem.

V Uvodu roku se navySovaly i pozice, u kterych se delSi dobu
nakupy nerealizovaly a s ristem AUM se postupné jejich
mira zastoupeni snizovala. Nakupy ¢aste¢né souvisely i se
situaci, ze se blizi termin ukonéeni obchodovani akcii O2
(24.2.) a Avastu (23.2.). U obou pozic je zamér drzet je do
uplného zavéru a u O2 inkasovat protipInéni ve vysi 270 K&.
U Avastu v ramci prevzeti dojde k vyplaceni ¢astky v USD,
ktera byla v uplynulych mésicich vyhodné zajiSténa a ¢ast
protiplnéni bude poskytnuta ve formé akcii spolenosti
NortonLifeLock. Tyto akcie budou pfijaty k obchodovani na
prazské burze. NejvyraznéjSi navySeni probéhlo u akcii
pojistovaci spole¢nosti VIG (617 K¢&). VysSi sazby budou
obdobné jako u bank pomahat finanénimu vysledku
hospodareni. Negativni vliv v souvislosti s ristem inflace by
mél byt eliminovan, kdyz béznou praxi v pojistovnictvi jsou
inflani doloZky ve smlouvach. S postupnym navratem
zivota do normalu se nadale zlepSuje vyhled pro Kofolu,
ktera problematické obdobi celkové prestala velmi dobfe.
Pozice se mirné navySovala i u technologické firmy Eman a
Ceské zbrojovky.



Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 1. 2022 Sektorové zamérieni k 31. 1. 2022
CEZ 19,03 I 42,7 % Finance
ERSTE GROUP BANK AG 16,01 12,6 %  Penize a ekvivalenty
KOMERCNI BANKA 15,85 19,0 %  Energetika
AVAST 10,19 80%  Spotfebni sektor
MONETA MONEY BANK 7,70 23%  Komunikacni sluzby
PHILIP MORRIS CR 4,11 11,5%  Technologie
KOFOLA CS 3,86 38%  Pramysl
CESKA ZBROJOVKA GROUP 3,81
VIG 3,17
O2CR. 2,29
EMAN 1,35

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély Fidit. V8echny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spolenost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZzenim odpovidajici péc€e. Fio investi¢ni spole€nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroja (tj. do podilovych listh investi¢nich fondud) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroju maze stejné vzrist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost €i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investi¢nich nastroju neni v Zzadném pfipadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroju nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti &i jinych parametrd té€chto investi¢nich nastrojl. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout zadnou zaruku toho, ze skute¢ny vyvoj trh bude odpovidat vyhledu Fio investi¢ni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a ucel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. dlirazné doporucuje vSem potencialnim
investorim, aby se pfed uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliCovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informac¢nimi materialy uverejiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informac¢ni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 17.02. 2022. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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