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Fio fond domaciho trhu
mesicni zprava — listopad 2020

ISIN: CZ0008475738
Ticker: FFDOM
Datum vzniku fondu: 9.10. 2018
Data k terminu: 30. 11. 2020
AUM (CZK): 101 906 077,27
NAV (CZK): 0,9393
Spravce: Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.

Rizikovy profil (SRRI):
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Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkd investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zaroveR maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuéeny investicni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna cast aktiv je denominovana v této meéné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Listopad byl na akciovych trzich ve znameni US
prezidentskych voleb a pfedevSim podstatného pokroku ve
vyvoji vakciny proti covid-19. Trh pfijal pfiznivé kombinaci na
US politické scéné, kdyz v prezidentskych volbach zvitézil
demokraticky kandidat Joe Biden (a trh se zbavil sice pro
ekonomického, ale nevyzpytatelného Trumpa), ale Kongres
zustal rozdélen. Tato kombinace pfinasi pomérné malou
Sanci na zvySovani dani a republikani budou mit silu na
blokovani pfipadnych dalSich extrémné levicovych zamért
nového prezidenta. Pfes diléi neshody trh nadale pocita se
schvalenim baliku fiskalnich opatfeni na podporu
ekonomiky. Spolecnosti vyvijejici vakciny proti covid-19
ohlasili v pradbéhu listopadu vysokou UucCinnost ze
zavéreCnych fazi testovani a je realny predpoklad, ze
oCkovani za¢ne do konce roku. Vidina vyrazného
proo¢kovani v prvni poloviné roku 2021 a navrat do jakéhosi
normalu byla hlavnim motorem silného ristu na trzich.

US indexy zakongily obchodovani s dvoucifernymi zisky a
jejich vykonost se zaradila mezi nejristovéj$i mésice
v historii. Casteénd rotace v sektorech i regionech
vyhovovala Evropé. Panevropsky index STOXX Europe 600
posilil 0 13,7 %.

Domaéci trh posilil o ttméF 15 % a jednalo se o nejsilngjsi
rdst za poslednich vice jak 10 let. Pfes tento rust zUstavaji
domaci akcie z pohledu letoSniho roku nadéle ve vyrazné
ztraté a citelné zaostavaji za vykonnosti vyspélych trhu.
Listopadovy rast tahl pfedevSim bankovni sektor. Hrozba
vyraznych uvérovych ztrat pro banky sice nadale zUstava,
ale s Uspésnym vyvojem vakciny a pfedpokladem ploSné
vakcinace v priibéhu pFistiho roku se podstatné zlepSuje
vyhled navratu ekonomiky do normalu, coz je pro bankovni
sektor pozitivni. Rovnéz se na urovni regulatort ¢im dal vice
diskutuje o obnoveni mozZnosti vyplaty dividend, jejichz
vyplata byla fakticky zastavena v prubéhu letoSniho roku.
Stanovisko ECB by mélo byt znamo do konce roku. Rist
bank byl nejvyrazné;jSi, pozitivni pohyb Sel ale v podstaté
napfi¢ celym domacim trhem. Na rotaci v rdmci sektort
CasteCné doplatil Avast, ktery nebyl tak poptavany jako
v minulosti a jednalo se v podstaté o jediny titul bez
vyraznéjsiho zisku.
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Komentar k vyvoji portfolia

Silny rdst domaciho trhu se absolvoval s vysokou
zainvestovanosti na hranici 90 %, coz podpofilo vykonnost
fondu. Listopadovy rist o vice jak 12 % je nejvyssi ve
dvouleté historii fondu. PFiliv novych prostfedk( do fondu se
oproti pfedchozim mésiclim ¢asteéné navysil a spole¢né se
silnou vykonnosti se hodnota majetku fondu dostala poprvé
pfes hranici 100 mil. K¢.

Rustu bankovnich titul v rozmezi 25 % — 35 % se vyuzilo
k postupné realizaci kratkodobych ziskd u dil¢ich &asti
pozic, které se navySovaly v pfedchozich mésicich na drovni
lokalnich minim. SniZeni pozic bylo provedeno u v3ech
bankovnich titull. Nejvyraznéj$i prodeje byly u Erste
0 pozici, u které bylo v pfedchozich obdobich nejvyraznéji
navySeno jeji zastoupeni. Snizeni pozic v bankovnim
sektoru souviselo se silnym kratkodobym rastem a aktivnim
fizenim struktury portfolia. Pfedpokladam, ze pfisti rok mize
byt ve znameni dal$iho umazavani propadu v tomto sektoru,
které bude podpofeno obnovenou vyplatou dividend.
Zamérem zlstava udrzovat v jednotlivych titulech nadale
vys$8i zastoupeni. S pokradujicim rdstem doslo k dal§imu
uzamceni kratkodobych ziskd u akcii Pilulka a dokoncil se
tak Castecny exit, ktery byl proveden v rychlém sledu po
vstupu spoleénosti na trh. Ocenéni firmy se dostalo na
urovné, kde jsem jiz nechtél drzet vyznamnéjsi zastoupeni
a vétsinu pozice jsem rychle po otevieni prodal se ziskem
na urovni 30 %. Titul zGstava soucasti portfolia s nizkym
zastoupenim a jeji dalSi drzeni bude vyhodnocovano
v kontextu naplfiovani expanzivnich plana vedeni firmy.

Objem prodejl a nakupu byl v prabéhu mésice relativné
vyrovnany, zastoupeni pozic se tak s pfitokem novych
prostfedku cilené sniZilo a ke konci mésice zainvestovanost
dosahovala zhruba 87 %. S rdstem spravovaného majetku
byla snaha udrzet na ptvodnich zastoupenich tituly, které se
nevyvijeli tak dynamickym zplsobem jako bankovni sektor.

Poklesu na nizsi hodnoty se nejvyraznéji vyuzilo k nakupu u
Avastu, ktery se dostal na nejnizsi urovné od dubna a od
lokalnich maxim byl jiz o vice jak 20 % nize. Nejvyraznéjsi
zastoupeni se nadale udrzuje u CEZu, kde titul z mého
pohledu nadale zaostava za ristem cen elektrické energie a
emisnich povolenek zposledni doby. Akcie Ceské
zbrojovky se nadale drzi v blizkosti upisovaci ceny, coz je
z mého pohledu citelné podhodnocena uroveri ve srovnani
s konkurenci. Nakupem se vratilo zastoupeni na Uroven
Uvodni miry zdoby Upisu. S ocekavanim dobrého
hospodareni se navySovala pozice ve Stock Spirits.

Listopad byl rovnéz ve znameni vysledkové sezony, kdyz
jednotlivé firmy reportovaly své hospodareni za tfeti kvartal.
V bankovnim sektoru jsou prozatim tendence nezménény.
Diky uvérovému moratoriu se kvalita uvérovych portfolii
nezhorSuje a pokles ziskovosti jde stale na vrub tvorbé
rezerv. Dobry kvartdl ma za sebou CEZ, ktery v kontextu
toho vylepsil vyhled hospodareni pro cely rok. Dokonce
rekordni kvartal zaznamenala Kofola, kdyz letni mésice byly
v podstaté bez restriktivnich opatfeni. Ziskovost podpofil
robustni vysledek na ¢eském a slovenském trhu a nadale
pfisna kontrola provoznich nakladld. Zavér roku bude pro
spole¢nost diky restriktivnim opatfenim vlady opét slozitéjsi,
vedeni vSak potvrdilo svij vyhled a 3Q vytvofil dostatecnou
rezervu pro jeho naplnéni. Pro O2 byl podstatnéjSi nez vyvoj
hospodareni vysledek aukce 5G kmito¢tl. Spole¢nost
ziskala v podstaté maximalni mozny objem frekvenci za
cenu v blizkosti vyvolavaci ceny. Z vysledku aukce je nadale
patrné, Ze novy plnohodnotny operator nevznikne a novi
hraci na trhu budou do velké miry zavisli narodnim roamingu
v siti O2.

V zavéru roku bych rad podékoval vSem investorim,
ktefi projevili diivéru nasim Fio fondim a v nelehkém
roce si pofridili jejich podilové listy. VSem podilnikiim,

ale i ostatnim ¢tenarum, preji poklidné proziti vanoénich
svatk, zdravi a mnoho splnénych cild v roce 2021.



Vykonnost fondu od zalozeni
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 30. 11. 2020 Sektorové zaméreni k 30. 11. 2020

CEZ 17,94 37,8% Finance

ERSTE GROUP BANK AG 15,59 12,2 % Penize a ekvivalenty
AVAST 12,48 17,9 % Energetika
KOMERCNi BANKA 10,28 12,1%  Spotfebni sektor
MONETA MONEY BANK 6,98 43%  Komunikaéni sluzby
VIG 4,93 13,1 % Technologie
KOFOLA CS 4,61 26%  Pramysl

02CR. 4,33

PHILIP MORRIS CR 3,68

STOCK SPIRITS GROUP 3,43

CESKA ZBROJOVKA GROUP 2,61

EMAN 0,60

PILULKA LEKARNY 0,36



Upozornéni pro investory

Tento informacni materidl je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spolenost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZzenim odpovidajici péc€e. Fio investiéni spole€nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroju (tj. do podilovych listu investiénich fond() je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroju maze stejné vzrist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost €i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investi¢nich nastroju neni v Zzadném pfipadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroju nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi¢nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynost, zhodnoceni, vykonnosti i jinych parametrd téchto investi¢nich nastrojl. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skuteény vyvoj trhli bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a ucel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. dlirazné doporucuje vSem potencialnim
investorim, aby se pfed uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliCovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informacénimi materialy uvefejiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informac¢ni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 10.12. 2020. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800



