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Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkl investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pripadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zarovell maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuceny investiéni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna &ast aktiv je denominovana v této méné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Globalni akciové indexy v listopadu rychle smazaly ztraty z
pfedchozich dvou mésict. Americky index S&P500 posilil o
silnych 8,9 % a vratil se na Uroveri letoSnich maxim. Hlavnim
impulzem pro rychlou rally byl pokles vynosi na
dluhopisovém trhu, kde se projevilo dal$i oslabovani ropy a
slabsi inflaéni data. Vyvoj na dluhopisech indikuje pomérné
rychlé snizovani sazeb v pfistim roce. Nejvétsi rast
zaznamenaly rustovéjSi sektory akciového trhu, jejichz
ocenéni je citlivéjsi na vyvoj dluhopisovych vynost. Vyvoj v

Praha neztracela v pfedchozich mésicich tolik jako globalni
indexy a tim padem ani dynamika s aktualnim rstem nebyla
tak vyrazna. Index PX v listopadu pfedved| umirnény rust o
1,7 %, pfesto se index zohlednujici vyplacené dividendy
dokazal dostat na nové letoSni maxima. Listopad byl ve
znameni zvefejiiovani kvartalnich vysledkd vétsiny hlavnich
spole¢nosti. Komeréni banka (+2 %) kvalitou svého zisku
Caste¢né zaostala za Monetou a pfedevSim Erste Group.
Rakouska banka s dozvuky silnych vysledkt a s podporou
globalniho sentimentu, ktery se pravé u tohoto titulu
projevuje nejvice, posilila o téméF 9 % a byla hlavnim
tahounem domaciho trhu. Diléi zklamani pfinesl report
zbrojafské firmy Colt CZ Group (-5,5 %), kdyz slabost
amerického komeréniho trhu nadéle pokraduje. CEZ
predstavil sice silné provozni vysledky, ale spole€nost je
nadale ve stinu nejistot spojenych s nedofeSenou
transformaci a nejistoty ohledné pokracovani vladnich
zasah( do hospodareni. Titul neudrzel hladinu 1000 K¢ a
koncil mésic slabsi o necelé 1 %.

Komentar k vyvoji portfolia

Atypicky bych v avodu rad zminil jedno vyroci, kdyz od
zaloZeni fondu a prvnich redlnych nakupl ze dne 7.12.2018
uplynulo jiz pét let. Majetek ve fondu se postupné rozrostl na
hodnotu prfes 400 mil. K& a pocet podilniki se pfiblizuje
hranici 5000. Uvé&domuiji si, Ze domaci trh ma diky své
velikosti a poctu emisi specifickda omezeni a rizika,
dosahovana vykonnost za dany Casovy horizont vSak
potvrzuje, Ze pro investory je tento trh nadale atraktivni. Za
pét let pfinesl fond zhodnoceni 46,96 %, coz na ro¢ni bazi
znamena vynos 7,9 %.
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Par statistickych zajimavosti — nejvétsi pozici s absolutné
nejvy$§im prispévkem k rGstu hodnoty majetku fondu byly
akcie energetické firmy CEZ, zhodnoceni pfes 45 mil. K&
obsahuje i nejvyssi inkasovanou dividendu v objemu pfes 13
mil. K&; nejaktivnéji spravovanou pozici byla Erste Group,
kde bylo provedeno prfes 150 operaci; podporu pro
vykonnost a moznost diverzifikace pfinaseji pozice z trhu
START, jednotlivé emise patfi kurzové k nejziskovéjSim i
pfes relativné nedavné zafazeni, Bezvavlasy +43 %, Karo
Leather +40 %.

Zpét k déni z posledniho mésice, ve kterém hodnota fondu
miré vzrostla a v zavéru dosahla na své historické
maximum. Hodnota NAV posilila 0 1,41 %. Zainvestovanost
fondu se nadale drzela mirné pod hranici 90 %. V ramci
aktivniho Fizeni se pokraCovalo v diléi rotaci v ramci
bankovniho sektoru. Erste Group se posunula na lokalni
maxima z Uvodu roku a u titulu pokracovala castecna
redukce spojena s realizaci kratkodobych ziskd. Prodej
jednotlivych transi v blizkosti hranice 870 K¢&. S posunem
nad 90 K& se rovnéz redukovala pozice v Moneta Money
Bank. Na nakupni strané jsem naopak byl u Komeréni
banky, kde kurz zlstaval blize lokalnim minimdm a titul byl
z kratkodobého pohledu na relativné zajimavéjSich urovnich
nez ostatni dvé banky.

Jak jiz bylo zminéno, tak hlavni tahounem pozitivni
vykonnosti byly akcie Erste Group. U titulu se projevoval jak
pozitivni globalni sentiment, tak dozvuky silnych vysledku
reportovanych v zavéru fijna. Pfes dil¢i ekonomické
nejistoty vypadaji vyhlidky na hospodareni v nasledujicim
roce nadale pozitivné a je pfedpoklad, Ze pozice bude hrat

Vykonnost fondu od zalozeni
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ddlezitou roli ve struktufe portfolia i v nasledujicich roce.
kvalita reportovaného zisku byla mirné nizsi. Ziskovost byla
pozitivné ovlivnéna nadale nizkymi naklady na riziko,
provozni vykonnost, resp. Cisté urokové vynosy byly ale
slabdi nez ocekavani. Zcelkového pohledu v8ak
hospodafeni Komeréni banky zdstava robustni.

Slabsi vysledky, které se odrazily i na vykonnosti,
reportovala zbrojovka Colt CZ Group (-5,5 %). Vedeni lehce
snizilo vyhled na trzby, resp. EBITDA pro letosSni rok.
Americky komeréni trh zlOstdva slabsi a oziveni je
pozvolnéjSi, nez se puvodné ocekavalo. VysSi armadni
zakazky jsou podporou hospodafeni, nedokazaly vSak plné
kompenzovat diléi vypadek. S ohledem na situaci se
spole¢nost bude snazit dale vice zaméfovat pravé na
armadni zakazky, které v8ak maji delSi dobu realizace.
Dobrou vykonosti se naopak prezentovaly akcie CTP (+8,3
%). Developerské spole¢nosti pomohl pokles vynosl na
dluhopisovych trzich. Spole€nost rovnéz reportovala kvalitni
vysledky za 3Q — pokradujici rdst pfijma i ziskovosti.
Potvrzen vyhled na leto$ni rok EPS EPRA 0,72 EUR, pro rok
2024 rast na 0,8 — 0,82 EUR. Spolecnosti se Uspésné dafi
pronajimat nové prostory. Vysledky reportoval i CEZ.
Provozni ziskovost byla nadale silnd a doSlo vtomto
kontextu ke zlepSeni vyhledu na letoSni EBITDA zisk, vyhled
Cistého zisku byl potvrzen. Vysledky nejsou schopny
bohuzel dodat potfebny impulz, kdyZ nadale zuUstava
nedofeSena mozna transformace (opétovné zruSeno
projednani lex CEZ Il ve vyborech) resp. ziistavaji nejasnosti
0 mozném zruSeni dané z mimoradnych ziska.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 30. 11. 2023 Sektorové zaméreni k 30. 11. 2023
CEZ 17,09 I 47,3 % Finance
KOMERCNI BANKA 16,34 11,7 % Penize a ekvivalenty
ERSTE GROUP BANK AG 16,21 171%  Energetika
MONETA MONEY BANK 8,20 12,4%  Spotfebni sektor
VIG 6,58 27%  Reality
COLT CZ GROUP 4,92 " 0.7% Technologie
PHILIP MORRIS CR 3,66 81%  Primysl
KOFOLA CS 3,48
GEVORKYAN 3,16
KARO LEATHER 3,08
CTP 2,65
BEZVAVLASY 2,03
EMAN 0,75
PILULKA LEKARNY 0,16

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je ur¢en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spolecnosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZzenim odpovidajici pé€e. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informaéni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastrojl (tj. do podilovych listli investi¢nich fondu) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroju mize stejné vzrlist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investiénich nastroji neni v zadném pfipadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynost, zhodnoceni, vykonnosti ¢i jinych parametr(i téchto investi¢nich nastroju. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skute¢ny vyvoj trhi bude odpovidat vyhledu Fio investi¢ni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pfi¢emz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Gcel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. dirazné doporu€uje vSem potencialnim
investorim, aby se pred uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliGovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfisluSného
fondu a s informaénimi materialy uverejiiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 14.12. 2023. Fio investi¢ni spole€nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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