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Fio fond domaciho trhu
mesicni zprava — prosinec 2018

ISIN: CZ0008475738
Ticker: FFDOM
Datum vzniku fondu: 9.10. 2018
Data k terminu: 31.12. 2018
AUM (CZK): 24 562 756,50
NAV (CZK): 0,9698
Spravce: Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkld investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zaroveli maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné  Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuéeny investi¢ni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna cast aktiv je dominovana v této méne, coz
eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Predstaveni investi¢ni strategie

V ramci prvni mésicni zpravy Fio fondu domaciho trhu bych
rad pfiblizil ddvody, pro¢ jsme se rozhodli jeden z prvnich
fondu sméfovat na Cesky akciovy trh a jaka bude v obecné
roviné strategie tohoto fondu. Pfestoze Cesky akciovy trh ma
fadu nedostatkd, jako je napfiklad mensi vybér jednotlivych
tituld, nizsi likvidita &i casteCna zavislost na vyvoji
sentimentu v zahrani¢i, my v ném vidime i nékolik
podstatnych vyhod. Tou prvni je nesporné dividendovy
charakter  ftitull, které se na prazské burze
obchoduji. Celkovy dividendovy vynos domaciho trhu je na
urovni 5 % a patfi k nejvy$Sim na svété. VétSina akcii
z naseho trhu reprezentuje silné, kvalitni a vysoce ziskové
spolecnosti, které se o svij zisk déli s akcionafi. Pri
rozhodovani o zastoupeni jednotlivych firem a jejich vahach
nebude bran vuvahu samozfejmé& pouze dividendovy
vynos, ale bude se zohledriovat celkové ocenéni firmy,
budouci vyhled a rovnéz i velikost emise a jeji likvidita na
trhu. Druhou podstatnou prfednosti pfi rozhodovani
o zaméfeni fondu je detailni znalost domaciho trhu a firem
pusobicich na ném.

S ohledem na specifi¢nost domaciho trhu byl fond podle
zakona o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech
zalozen jako specidlni. Z hlediska druhu hodnot, které
mohou byt do majetku fondu nabyty, se jedna o dynamicky
k fizeni struktury portfolia, kdyZz minimalni hranice pro objem
investic do akciovych pozic je stanoven na hranici 60 %.
V pfipadé gisté akciovych fondl je tato hranice na drovni
80 %, ale to v prostfedi domaciho trhu je pomérné maly
manévrovaci prostor. Niz§i hranice nam umozni vice akcii
v kontextu kratkodobého ocekavani.

Budovani struktury portfolia

Upisovaci obdobi fondu skonéilo 6. prosince 2018 a od
nasledujiciho dne se shromazdéné prostiedky zacaly
umistovat do jednotlivych tituld. V kontextu podminek
domaciho trhu je budované portfolio pomérné
koncentrované a postupné se oteviela pozice v jedenacti
emisich. Citelny pokles na trzich se v zavéru roku nevyhnul
ani prazské burze a nizSich cen se vyuZzilo k postupnému
navySovani uvodnich pozic. V obecné roviné v ramci
investicniho zaméru mame v zavislosti na analyzach
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jednotlivych  tituld  stanovené neutralni  zastoupeni
jednotlivych titull, od kterého se mizZeme odchylovat
aktivnim Fizenim podle kratkodobého vyhledu a sentimentu
na trhu. PFi Fizeni struktury portfolia se tedy bude
kombinovat pasivni pfistup v podobé stfednédobého drzeni
strategickych ¢&asti pozic s aktivnhim pfistupem, kdy se
jednotlivé pozice budou nadvazovat €i podvazovat oproti
neutralnimu zastoupeni s ohledem na kratkodobé déni na
trhu.

Fond neni indexovym fondem, ktery by pouze pasivné
kopiroval doméci index PX. Pfi stanovovani vah budeme
brat zastoupeni jednotlivych titull sice rovnéz v potaz, ale
na druhou stranu bude snahou primarné vyuzit co nejvice
atraktivnich pfilezitosti, které se

Vykonnost fondu
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 12. 2018

ERSTE GROUP BANK AG 13,29
CEZ 9,97
KOMERCNI BANKA 9,26
MONETA MONEY BANK 5,48
AVAST 4,92
VIG 4,37
02 C.R. 3,25
PHILIP MORRIS CR 3,23
CETV 1,99
KOFOLA CS 1,9
STOCK SPIRITS GROUP 1,3

u jednotlivych tituld naskytnou. Do konce roku se postupné
zainvestovalo téméf 65 % majetku fondu, v pribéhu ledna
se zainvestovanost zvysila jiz k hranici 70 %. Nejvétsi pozice
se vybudovala v akciich Erste Group. Postupné nakupy
jsme zintenzivnili v samotném zaveéru roku, kdyz kurz citelné
negativné reagoval na zdmér zavedeni nové bankovni dané
v Rumunsku. Dopady do hospodafeni rumunské dcery
budou znaéné, na konsolidované urovni Erste Group vSak
dopad nebude tak vyrazny a propad akcii na trhu nam pfisel
pfehnany. Posledni nakupy v blizkosti hranice 700 K¢&
s aktualni rastovou korekci jiz postupné pfipravujeme na
prodej a pfesné tento zplsob obchodovani odpovida
zamyslenému zplsobu aktivniho Fizeni pozic.

Sektorové zameéreni k 31. 12. 2018

37,49 % Finance

32,51 % Penize a ekvivalenty
11,9 % Energetika
6,63 % Spotfebni sektor
6,36 % Komunikaéni sluzby

512 % Technologie



Upozornéni pro investory

Tento informacni material je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély Fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spolenost, a.s. Tento informacéni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZenim odpovidajici pé€e. Fio investi¢ni spole€nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroju (tj. do podilovych listu investi¢nich fondl) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroju muze stejné vzrlst jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost €i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investi¢nich nastroju neni v Zzadném pfipadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroju nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynost, zhodnoceni, vykonnosti i jinych parametrd téchto investi¢nich nastrojl. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skuteény vyvoj trhli bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pfi¢emz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a ucel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. dlirazné doporucuje vSem potencialnim
investorim, aby se pfed uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliCovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informacénimi materialy uvefejiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 18. 1. 2019. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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