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Fio fond domaciho trhu
mesicni zprava — prosinec 2019

ISIN: CZ0008475738
Ticker: FFDOM
Datum vzniku fondu: 9.10. 2018
Data k terminu: 31.12. 2019
AUM (CZK): 49 812 012,68
NAV (CZK): 1,0607
Spravce: Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkld investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcif spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zarovel maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuéeny investicni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna cast aktiv je denominovana v této meéné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

V ramci prosincové mésicni zpravy bych se rad ohlédl take
za celoronim dénim ve fondu, pfiemZ zhodnotim
dosazenou vykonnost a naplfiovani investi¢ni strategie.
JelikoZz fond zacal investovat v Uvodu prosince 2018, tak
souhrn za rok 2019 v podstaté odpovida také souhrnu za
celou historii fondu.

Strategie fondu byla zalozena na zaméru investovat do
koncentrovaného portfolia tituld z domaciho trhu, které
nabizeji vysoky dividendovy potencial. V kontextu velmi
dobré znalosti domacich tituld bylo snahou rovnéz dané
pozice aktivné Fidit a vyuzivat kratkodobych pohyb( na trhu.
Do portfolia bylo postupné v prabéhu roku zafazeno
jedenact emisi, kterymi je tvofeno také v sou€asné chuvili.
Jedna se o vétSinu pozic z Prime Marketu prazské burzy,
vyjma malo likvidnich titulu VGP, Tatry Mountain Resorts a
PFNonwovens. Ze Standard Marketu jsou sou&asti portfolia
akcie tabakové firmy Philip Morris CR a technologicky Avast.
Dividendovy vynos drzeného portfolia se pohybuje tésné
nad hranici 5 % a vysoce tak prevySuje prdmérny
dividendovy vynos vétSiny vyspélych akciovych trhG. US
SirSi index S&P 500 ma momentéalné dividendovy vynos 1,8
%, panevropsky STOXX Europe 600 je na trovni 3,5 %.

Aktivni Fizeni jednotlivych pozic se v uvodni fazi budovani
zakladni struktury portfolia uplatfiovalo slozitgji, kdyz
s pfisunem novych finan¢nich prostfedkd bylo potfeba
primarné pozice navySovat a prostoru pro prodeje a realizaci
kratkodobych ziskd pfili§ nebylo. K budovani pozice se po
zalozeni fondu pfistupovalo akumulaéni metodou a béhem
Uvodnich Sesti mésicu se realizovalo témér 90 nakupnich
transakci. Celkova nakupni statistika se prozatim zastavila
na 155 transakcich. Na prodejni strané bylo realizovano 25
operaci a téméF ve vSech pfipadech se podafilo po prodeji
realizovat zpétny nakup &asti pozice na nizSich urovnich.
Prmérny vynos u kratkodob& zobchodovanych ¢&asti
jednotlivych pozic presahl 10 %.

Podle predpokladu se nejaktivnéji obchodovalo s akciemi
Erste Group, které patfi na naSem trhu k volatiingjSim.
Primérny vynos na dil¢i pozici v Erste Group dosahl lehce
pfes 10 %. Minimalné jedna prodejni transakce byla
provedena u vétsiny pozic, vyjimkou jsou akcie CEZu, Stock
Spirits O2 a Kofoly. Nejziskovéjsi kratkodoba operace byla
provedena u Avastu, kde zhodnoceni béhem dvou mésicl
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v uvodu roku pfesahlo 20 %. V8echny kratkodobé operace
s Avastem za celé obdobi dosahly primérné vykonnosti
kolem 15 %.

Avast je rovnéz titulem, ktery do vykonnosti portfolia pFispél
v absolutnim pohledu nejvyraznéji. Titul si pfi zohlednéni
dividend pfipsal zhodnoceni za rok 2019 o téméf 80 % a
patfil k suverénné nejlepsSim titulim z domaciho trhu. Diky
relativné vysSi vaze v indexu PX tak titul obstaral vice jak
polovinu rlstu z celkového zhodnoceni domaciho trhu.
Z pohledu fondu nebylo zastoupeni tohoto titulu tak vyrazné
jako v indexu, kdyzZ se z titulu silného rastu pfes hranici 100
K¢& v zavéru roku volil jiz obezietnéjsi pfistup. Prestoze titul
nadale vnimam pozitivné, rychlost rastu kurzu mi nepfisla
adekvatni viici faktordm, na nichz byla postavena. Dynamika
vyvoje hospodareni zUstava v jednocifernych &islech,
pfi¢emz rust byl tazen pfedevSim vyvojem v PC segmentu.
V mobilnim segmentu ¢&i v malych a stfednich podnicich
firma nadale zaostava za ocekavanim. Z pohledu
sektorového srovnani neni titul ani po silném rudstu
pfedrazeny, opakovani extrémné pozitivniho vyvoje kurzu
z pfedchoziho roku je vSak z mého pohledu velmi malo
pravdépodobné.

Nejvétsi pozice se postupné vybudovala a je udrzovana
v akciich CEZu. Titul povazuji za jeden
z nejperspektivnéjSich titull na domaci burze, prestoze rok
2019 byl z pohledu kurzového vyvoje velkym zklamanim.
Titul oslabil o téméf 5 %, pfi zohlednéni dividendy byl vynos
na ¢ervené nule. Z pohledu fundamentalniho vyvoje se vSak
o zklamani nejednalo, kdy? CEZ z pohledu hospodareni
potvrdil, Ze obdobi poklesl ziskovosti ma jiz definitivné za
sebou a vyhled na nasledujici roky diky systému
predprodejam elektfiny vyzniva rovnéz pozitivné. Rust zisku
EBITDA by mél za lorisky rok €init 15 %, pro rok 2020 Ize
ocekavat rovnéz dvouciferny posun nad uroven 65 mld. K&.
S dalSim rastem prodejnich cen elektrické energie by se
méla ziskovost ve stfednédobém horizontu dostat nad 75
mld. K&. Tento pozitivni vyvoj v ziskovosti by se mél odrazit
i vopétovném rlstu vyplacené dividendy. Moznosti je i
vyplata mimofadné dividendy v kontextu realizovaného
prodeje bulharskych aktivit. Pozitivni vyvoj fundamentu se
neprojevoval v kurzu, kdyz ¢&ast investorského spektra
nadale zohledfiovala dil&i nejasnosti ohledné vystavby

novych jadernych blokd. Scénaf nerentabilniho projektu bez
urc€itych zaruk statu je nerealizovatelny a uklidnéni v této
otazce by mohla pfinést chystana smlouva mezi
energetickou skupinou a statem.

Vyznamna pozice v ramci struktury portfolia se vybudovala
ve finanénim sektoru. Domaci bankovni sektor povazuji za
velmi stabilni a vyplacené dividendy u jednotlivych tituli jsou
vysoce nadprimérné. PrestoZze snahy o zavedeni
sektorového zdanéni jsou podle nékterych politiki nadale ve
hfe, nedomnivam se, Ze k tomuto kroku bude pfistoupeno.
Vramci EU se zavadély bankovni dané primarné
v pokrizové dobé se snahou o vytvofeni rezervy na pfipadné
sanace vramci sektoru. V domacich podminkach nic
takového nepotfebujeme a zavedeni dani by tak byl pouhy
populisticky ~ krok  knaplnéni  statniho  rozpoctu.
NejvyraznéjSi zhodnoceni pfes 30 % si vroce 2019 diky
vyplaté vysoké dividendy a akvizicnim snaham v zavéru
roku pfipsala Moneta Money Bank. Zhodnoceni na urovni 20
% zaznamenaly akcie Erste Group, vramci fondu byla
vykonnost podporovana uspésnym kratkodobym
obchodovanim.

Kromé& akcii CEZu nenaplnila moje o&ekavani prozatim ani
investice do akcii napojarské spole¢nosti Kofola. Titul se po
cely rok drzel v uzkém pasmu kolem hranice 300 K&, a
pfestoze jeho trzni ocenéni je relativné levné, nenasel se
dostatec¢ny katalyzator pro posun na vys$$i hodnoty. Jsem
presvédcéen, Ze posledni kroky vedeni (opusténi polského
trhu, akvizice Ondrasovky a Karlovarska Korunni) pomohou
vylepsit ziskovost spole€nosti a trh zaéne postupné vice
reflektovat hodnotu firmy.

Celkové zhodnoceni fondu za rok 2019 dosahlo 9,37 %.
Prestoze vykonnost fondu je v porovnani s domacim trhem
slabsi, stanovené cile pro prvni rok se vesmés podafilo
naplnit. Ve vykonnosti se projevilo, Ze zainvestovanost
v uvodnich mésicich nebyla na cilovych urovnich, kdyz se
teprve budovala zakladni struktura portfolia. Dil&i zaostani
jde rovnéz na vrub akciim Avastu, které predvedly extrémni
rdst a vykonnost sice podporovaly, ale jejich zastoupeni bylo
v zavérecné fazi niz8i nez u domaciho indexu.



Vykonnost fondu od zalozeni
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Slozeni portfolia
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Sektorové zaméreni k 31. 12. 2019
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Upozornéni pro investory

Tento informacni material je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély Fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spolenost, a.s. Tento informacéni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZenim odpovidajici pé€e. Fio investi¢ni spole€nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroju (tj. do podilovych listu investi¢nich fondl) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroju muze stejné vzrlst jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost €i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investi¢nich nastroju neni v Zzadném pfipadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroju nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynost, zhodnoceni, vykonnosti i jinych parametrd téchto investi¢nich nastrojl. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skuteény vyvoj trhli bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pfi¢emz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a ucel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. dlirazné doporucuje vSem potencialnim
investorim, aby se pfed uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliCovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informacénimi materialy uvefejiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacni material vytvofila Fio investiéni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 15.1. 2020. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800



