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Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkd investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zaroveR maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuéeny investicni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna cast aktiv je denominovana v této meéné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Globalni akciové trhy zaznamenaly v pulce prosince dilci
pokles, kdyZ investory znejistily obavy ohledné dalSiho
vyvoje v souvislosti s novou variantou koronaviru a obavy
ohledné schvaleni US podplrného viadniho baliku. Podle
postupné zverejiiovanych vyzkuma varianta omikron v§ak
nezplsobuje tak zavazny pribéh nemoci a s vyhledem na
mozny konec pandemie US indexy koncCily rok opét na
novych historickych maximech. Sirsi US index S&P500 si
pfipsal v prosinci rdst o 4,4 %, za cely rok se zhodnotil o
téméF 27 %. Celoro¢ni vykonnost byla taZzena pfedevsim
energetickym a technologickym sektorem. O néco slabsi
celoro€ni vykonnost zaznamenal panevropsky index
STOXX Europe 600, ktery si pfipsal rast na urovni 20 %.
Rist akciovych trhl byl v prdbéhu uplynulého roku
podporovan nadale uvolnénou monetarni politikou a pFes
pokraCujici pandemii zlepSujicim se hospodaFskym
vyvojem.

Prazska burza v zavéru roku tézila z dalSiho posileni akcii
energetické skupiny CEZ. Kurz posiloval v kontextu
pokracujiciho posilovani cen elektrické energie na trzich.
Velmi dobrou vykonnosti se nadale prezentovaly bankovni
tituly, které tézily z o€ekavani dalSiho ristu sazeb ze strany
CNB. Index PX si pfipsal v prosinci riist lehce nad 5 %. Jiz
zmifiovana CNB piigla s dal$im ptekvapivym krokem, kdyZ
kratce pfed vanocnimi svatky na svém zasedani zvysSila
zakladni sazbu o 1pb na 3,75 %. Centralni bankéfi se dalSim
razantnim krokem snazi bojovat s nadale rostouci inflaci.
Listopadovy rast spotfebitelskych cen dosahl 6 % a je
zfejmé, Ze bude dochazet k dalSimu posilovani. V tvodu
roku lze oc€ekavat rist na udrovni dvojciferné hodnoty.
ZvySovani sazeb bude podle centralnich bankéfd
pokraCovat a sazby pljdou vyrazné nad 4 %. Podle
predpokladti CNB by se inflace diky t&8mto krokim méla
zacit vracet do toleranéniho pasma v Uvodu roku 2023. DalSi
data zekonomiky potvrzuji nadale nizkou miru
nezaméstnanosti, kdyZ listopadova hodnota klesla na 3,3 %.
VyraznéjSi oziveni zaznamenal na konci roku priimysl, kdyz
listopad vykazal rust 0 4,9 %.

Rok 2021 byl pro prazskou burzu extrémné uUspéSny a
s rdstem o téméF 39 % se jednalo o nejlepsi vykonnost od
roku 2006. Index PX se posunul na nejvy$si hodnoty za
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poslednich 13 let. Diky vysoké vaze vindexu mély
nejvyraznéjéi zasluhu na posileni akcie CEZu, které ptidaly
pres 60 %. Titul pozitivné reagoval na vyvoj na energetickém
trhu, kdyz se ceny elektfiny v pribéhu roku vyrazné
zlepSovaly. Rovnéz bankovni tituly vyrazné posilily, kdyz
negativni dopady do jejich hospodafeni nebyly tak vyrazné
a banky postupné snizovaly tvorbu opravnych polozek
k rizikovym uvérim. Vykonnost Moneta Money Bank byla
Caste€né brzdéna diky nejasnostem ohledné slouéeni
s finan¢nimi aktivy PPF. VylepSena nabidka v zavéru roku
v8ak vyvoj podpofila a titul se dostal na nova historicka
maxima. Titulem s absolutné nejvy$Sim rlstem z hlavniho
trhu byly akcie Ceska zbrojovka, které si ptipsaly rlist pres
72 %. Spole€nost téZila z pozitivniho vyvoje na US trhu a
vhodné provedené akvizici legendarni americké spole¢nosti
Colt. Celkovy objem obchodll na prazské burze dosahnul
140 mld. K& a meziro¢né se zvysil 0 12 %.

Komentar k vyvoji portfolia

Fio fond domaciho trhu v pribéhu prosince nadale rostl a
rok zakoncil na svych historickych maximech. Kurz se dostal
na hodnotu 1,3574 a mezimési¢né posilil 0 4,34 %. Objem
spravovaného majetku jiz prekro€il hranici 300 mil. K&.
Vyrazné pozitivni ptisp&vek byl nadale ze strany akcii CEZu
a rovnéz od finanénich tituld, u kterych se v pribéhu mésice
podstatné navySovalo zastoupeni. V kontextu pfilivu novych
prostfedku se celkova zainvestovanost nezménila a zlstala
u hranice 85 %, ménila se v3ak struktura a to pravé ve
prospéch bankovnich tituld. S o€ekavanym stazenim titulu
ztrhu a po provedeném zajisténi pozice z pfedchoziho
mésice se jiz naopak nedokupuje Avast a jeho zastoupeni
s ristem majetku pod spravou se naopak sniZuje.

Prosincova aktivita byla nejvyraznéjSich u finan¢nich tituld,
kdyZz s ocekavanim dalSiho rGstu Udrokovych sazeb
dochazelo ke zvySovani zainvestovanosti do tohoto sektoru.
Nejvyraznéji se to projevilo u akcii Komeréni banky (+8,7
%), ktera se nakupovala v péti tran8ich v rozmezi 882 — 922
KE&. Zastoupeni titulu se zvysilo o vice jak 2 % na 14,8 %.
Zhruba o 1 % se zvysilo zastoupeni u Erste Group (+5,3
%), ktera se navySovala v rozmezi 990 — 1025 K¢&. U akcii
CEZu je nadale zamérem drzet vysoké zastoupeni a tak se
s pfisunem novych prostfedk( pozice rovnéz dokupovala.
Obchod se realizoval je$té pfed nejvyraznéjSim rastem ze
zavéru meésice za 760 K¢.

Valna hromada Moneta Money Bank (-2,3 %) schvalila
upravené podminky transakce na pfevzeti finanénich aktiv
PPF. Struktur obchodu je postavena na dvoukolovém Upisu
novych akcii, kterého se budou moct zucastnit vSichni
akcionafi. V zavéru roku byl rozhodny datum pro narok na
dividendu ve vysi 3 K& Vedeni planuje jedté pred
dokon&enim transakce a Upisem novych akcii vyplatit dalsi
dividendu ve vysi 7 K&. Tuto dividendu bude opét posuzovat
regulator. Jednotlivé faze procesu prevzeti budou

realizovany na pfelomu pololeti. U akcii O2 doSlo k potvrzeni
protiplnéni za vytésnéni ve vysi 270 K& Na trhu byla
moznost akcie stale nakupovat s diskontem, ktery umozriuje
realizovat pfiméfeny zisk a na urovni 263 K¢ byly do portfolia
pofizeny dal$i akcie. S dalSim ristem sazeb je volna
hotovost ukladana na finanénim trhu za lepSi vynos a
podminky pro efektivnéjSi praci s nezainvestovanou ¢asti
majetku se budou nadale zlepSovat.

Hodnota majetku fondu se za cely rok 2021 navysila o
témér 38 %. Aktiva pod spravou se dostala na hranici 310
mil. K&, coz znamena meziroéni rast o 178 %. Objem
prodanych podilovych listt se oproti roku 2020 navysil o 224
% a dosahl hranice 157 mil. K&. Vyrazny podil na velmi
dobré vykonnosti mély jiz nékolikrat zmitiované akcie CEZu
(+61 %). U titulu se po cely rok udrZovala prakticky
maximalné mozna zainvestovanost a pozitivni o€ekavani a
dlvéra v titul byla naplnéna. Pfes vyrazny rlist kurzu se vSak
nedomnivam, Ze by tento investi¢ni pfibéh nemél mit
dal$iho pokraovani. Aktualni vysoky rust cen energii bude
vylepSovat ziskovost CEZu predevsim v dalich letech a tato
skute¢nost neni z mého pohledu nadale zcela promitnuta do
kurzu akcii. Velmi pozitivné rovnéz hodnotim vysledky
pozice Ceska zbrojovka (+73 %), coz byl preferovany titul
mezi menSimi emisemi. Zdafila akvizice spole¢nosti Colt
vytvari dobry zaklad pro dal$i Uspésny rlst spolecnosti.
Dafilo se i menSim emisim z trhu Start, které tak potvrdily
svUj Ucel ve struktufe portfolia. Vyvojarska spole¢nost eMan
posilila 0 146 % a jeji zastoupeni pfed hlavni €asti rlstu bylo
vyrazné navySeno. V uvodu roku se postupné zavrela
pozice v Pilulka Lékarny s kratkodobym ziskem pfes 70 %.
Zasadnim negativem z pohledu roku 2021 je odchod dalsi
spole€¢nosti z trhu (Stock Spirits) a planovany odchod
dal$ich tituld. U Avastu se dokonCuje prevzeti ze strany
amerického konkurenta, majoritni akcionaf O2 se rozhodl
pro vytésnéni minoritnich akcionafi. Odchody titull z trhu
bez adekvatni nahrady snizuji miru mozné diverzifikace. Pro
letoSni rok se oCekavaji dalSi nové emise na trhu Start, vétsi
emise na hlavni trh je vSak nejista. Vyporadani se s mensim
poctem tituld tak bude jednou z hlavni vyzev pro leto$ni rok.
Jak jiz bylo avizovano, tak preference energetického titulu
CEZ je nemé&nna. Podminky pro finanéni sektor v kontextu
dal$iho rdstu sazeb a ekonomického oZiveni jsou rovnéz
pfiznivé. NavySovani zastoupeni bankovnich tituld jiz
zapocalo. Nastavajici rok bude velmi pravdépodobné
volatiingjSi a tak bude snahou opét vice Fidit strukturu
portfolia aktivné a ¢ast pozic pfizplsobovat kratkodobému
déni na trzich. MenSi emise ztrhu Start byly dobrym
zpestifenim struktury portfolia a tak budou bedlivé sledovany
vSechny noveé Upisy a to jak z pohledu kratkodobé pfilezZitosti
(v lofiském roce Fixed.zone), tak pro strategicky zamér (tak
jak je drzena pozice v eMan).
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Vykonnost fondu od zalozeni

1,4000

1,3500

1,3000

1,2500

1,2000

1,1500

1,1000

1,0500

1,0000

0,9500

0,9000

0,8500

0,8000

0,7500

0,7000

N e PR B B Sl *ﬁwfﬁ(ﬁ@f@(}:ﬁ{}z‘b%%}i\%}:&;@i};v?bﬁ@ﬁ@%ﬁ&i&\o”\@”\
A NINIRIRYRY b o A AP O Q1 NININIIRY QN AV 42 a0 0 0 N
Slozeni portfolia
Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 12. 2021 Sektorové zaméreni k 31. 12. 2021

CEZ 19,36 38,9 % Finance
ERSTE GROUP BANK AG 15,17 15,3 % Penize a ekvivalenty
KOMERCNi BANKA 14,72 19,4 %  Energetika
AVAST 11,59 79 % Spotrebni sektor
MONETA MONEY BANK 7,13 2,6 % Komunikaéni sluzby
PHILIP MORRIS CR 4,51 12,7%  Technologie
KOFOLA CS 3,41 3.2% Primysl
CESKA ZBROJOVKA GROUP 3,25
02 C.R. 2,56
VIG 1,93
EMAN 1,11



Upozornéni pro investory

Tento informacni materidl je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spolenost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZzenim odpovidajici péc€e. Fio investiéni spole€nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroju (tj. do podilovych listu investiénich fond() je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroju maze stejné vzrist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost €i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investi¢nich nastroju neni v Zzadném pfipadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroju nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi¢nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynost, zhodnoceni, vykonnosti i jinych parametrd téchto investi¢nich nastrojl. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skuteény vyvoj trhli bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a ucel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. dlirazné doporucuje vSem potencialnim
investorim, aby se pfed uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliCovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informacénimi materialy uvefejiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacéni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 17.01. 2022. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800



