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Datum vzniku fondu: 9.10. 2018
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Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkl investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pripadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zarovell maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuceny investiéni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna &ast aktiv je denominovana v této méné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Rijen na finanénich trzich byl ve znameni pokradujici
nervozity a volatility. V ivodu mésice se US indexy dostaly
na nova letoSni minima a ztracely od zac¢atku roku jiz citelné
pfes 20 %. Dramaticky obrat vyvoje nastal v poloviné mésice
paradoxné po horSich datech o inflaci, ktera je aktualné
nejsledovanéj§im makroekonomickym ukazatelem. Pies
lehce vys$Si zafijové hodnoty byly postupné mirné utlumeny
predpoklady o dal§im razantnim pfistupu Fedu k rdstu
sazeb. Indexy v druhé poloviné mésice v ocekavani
vS8ak byl u vykonnosti jednotlivych indext znaény rozptyl.
Klasicky Index Dow Jones posilil +14 % a pfipsal si 13.
nejsiln&jsi mésiéni riist za celou svoji historii. Sirsi index
S&P500 posilil o +8 % a technologicky Nasdaq pouze o 4
%. Technologicky sektor zatéZovaly negativni kvartalni
reporty od velkych firem jako Amazon, Alphabet ¢i Meta
Platforms. Vynosy desetiletych americkych dluhopist se
nadale drzely na urovni 4 %. Evropsky index STOXX Europe
600 posilil 0 6,3 %.

Vyvoj na domécim trhu byl s niz8i dynamikou, pfesto po
Sesti ztratovych mésicich dokazaly domaci akcie posilit.
Index PX pfedvedI rdst o0 5,4 % a tahounem byly pfedevsim
bankovni tituly. Akcie Erste Group posilily 0 11 %, Komer&ni
banka pfidala téméf 13 %. Nadale se v CR fe$i mimoradné
zdanéni neocekavanych ziskd, které ma slouzit jako zdroj
pro financovani feSeni energetickée krize. Legislativni proces
neni prozatim dokon&en, zda se vSak, Ze pfes fadu vytek
odborné verfejnosti sméfuje vysledek k vyrazné odliSné
podobé&, nez byl navrZzen pro feSeni situace na urovni EU.
Pro bankovni sektor nebudou velmi pravdépodobné dopady
tak dramatické, coz se odrazilo i v rastu kurzu akcii, pro
energetické firmy vS8ak vyhled moc pozitivni neni.
Kombinace stropu na trzni pfijmy a nasledného zdanéni
neocekavanych ziskl v letech 2023-2025 vuci priméru z let,
kdy byly zisky vyrazné nizké, neskytd moc dobré vyhlidky.
Pro CEZ to bude znamenat dopad ve vy$$ich desitkach
miliard K& a v podstaté vétSina zdroji na financovani
dopadu pujde ze strany CEZu. Titul na mésiéni bazi oslabil
o necelych 6 %.
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Komentar k vyvoji portfolia

Pfes nejistoty spojené s pfistupem vlady ke zdanéni
neoCekavanych ziskd se domaci trh posunul na vyssi
urovné. Majetek fondu vykazal riist o 3,47 % a kurz se doslat
na 1,1956. Aktiva pod spravou jsou nadale na urovni 340
mil. K&. Pozitivni vliv na vykonnost pramenila pfedevsim
z bankovniho sektoru, kdyZz po pfedchozich ndkupech a
ristu kurzu jsou pozice v Komerc¢ni bance a Erste Group
témi nejvétSimi. Brzdou lepsi vykonnosti byl naopak opét
CEZ, kde sice doslo ke sniZeni zastoupeni, ale i tak se
pokles kurzu o 6 % do vykonnosti negativné projevil.
Ekonomicka nejistota ovliviiuje i pFitok novych prostfedkd do
fondu, které aktualné prameni predevs§im z pravidelnych
investic. Zainvestovanost se pFes diléi upravy pozic
udrzovala kolem 90 %.

NejvyraznéjSi pohyb byl v fijnu patrny u Erste Group a
Komeréni banky, kdyZ oba tituly posilily o vice jak 10 %.
Prestoze propocty Ministerstva financi hovofi o vynosech
mimofadné dané z bankovniho sektoru ve vysi 33 mid. K&,
tyto Cisla jsou podle naSich vypoétl a vypoctu dalSich
UCastnikl trhu vyrazné nadsazena, dopad bude podstatné
mensi. Podporou pro akcie Komeréni banky bylo oznameni
o vyplaté mimofadné dividendy ve vySi 5550 K&
srozhodnym datem vzavéru listopadu. Vyplata byla
schvélena ze strany CNB, coz indikuje podstatné mensi
obavy o vyvoj hospodareni banky nez na za¢atku covidové
pandemie, kde centralni banka zaCala omezovat vyplatu
dividend. Umoznéni vyplaty potvrzuje silnou kapitalovou
vybavenost. S vyraznym pohybem se pokracovalo
v aktivnim obchodovani a doSlo k realizaci dalSich
kratkodobych zisk(. Transe Komeréni banky otvirana u 620

Vykonnost fondu od zalozeni

K¢ se se ziskem zhruba 13 % prodavala u 700 K&. U Erste
Group se otocila ¢ast pozice se ziskem 8 %.

Zacéatek vysledkové sezony za ftfeti Ctvrtleti odstartovala
Moneta Money Bank. Vedeni banky pokracuje v nakladové
discipliné coZ podporuje dobré vysledky Banka vykézala
projevuji vyS$8i naklady na vkladech. Nadéle problha nizka
tvorba opravnych polozek na riziko. Je velmi
pravdépodobné, Ze se bance podafi pfekonat letosSni plan
ziskovosti, vedeni v§ak zlstava s vyhledem do budoucnosti
obezfetné. Diky nepfiznivym podminkam pro vydavani
dluhopisti, které banka potfebuje pro plnéni evropskych
regulaci, vedeni zvazuje, Ze by mohl byt tento zdroj kapitalu
nahrazen zadrzenim vétSiho mnoZstvi zisku a sniZzenim
vyplacené dividendy. V uvodu mésice jesté pred
zvefejnénim vysledkud byla v blizkosti hranice 70 K& pozice
mirné navysena.

Prodejni tlak v kontextu destruktivniho pfistupu vlady
k energetickym firmam pokradoval u CEZu, ktery se
v pribéhu mésice dostal pod hranici 750 K¢&. Vlada mohla
vyuzit pro ziskani zdroju vyrazného dividendového
potencialu, rozhodla se v3ak pro jiny pfistup, ktery bude mit
velmi pravdépodobné soudni dohru ze strany fady investoru.
Zazehnani hrozby zdanéni zisk(l jiz za rok 2022 pfinasi
alespor ¢aste€nou podporu v podobé& vysoké ocekavané
dividendy na hranici 100 K&. Prozatim nevyjasnény zUstava
dalsi zamér vlady k ovladnuti vyrobnich aktivit, které bylo ze
strany premiéra v pfedchozich mésicich indikovano. Lze
oCekavat, ze kurz bude nadale pomérné volatiini a bude
snahou s ¢asti portfolia opét vice aktivné pracovat a vyuzit
dil¢ich pohybl. Na hranici 780 K& se v pribéhu mésice
otvirala tran8e pravé pro aktivni pfistup.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 10. 2022 Sektorové zaméieni k 31. 10. 2022
KOMERCNI BANKA 17,68 I 49,9 % Finance
ERSTE GROUP BANK AG 17,29 95% Penize a ekvivalenty
CEZ 16,06 16,1 % Energetika
MONETA MONEY BANK 9,20 12,3 % Spotiebni sektor
VIG 5,76 27%  Reality
COLT CZ GROUP 5,43 12% Technologie
PHILIP MORRIS CR 4,65 84%  Pramysl
KARO LEATHER 3,09
KOFOLA CS 2,98
GEVORKYAN 2,98
CTP 2,70
BEZVAVLASY 1,55
EMAN 1,15

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je uréen vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynalozenim odpovidajici péce. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poSkozeni ¢i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastrojl (tj. do podilovych listli investi¢nich fondu) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroji mize stejné vzrust jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investi¢nich nastroji neni v zadném pfipadé
zaru€ena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi nastroji v minulosti nemohou v zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti &i jinych parametrt téchto investi¢nich nastroja. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skute¢ny vyvoj trhi bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz prfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Gc€el investice. Fio investiéni spole¢nost, a.s. ddrazné doporucuje vSem potencialnim
investoram, aby se pred uskuteénénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni klicovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vZdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informaénimi materialy uverejiiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacéni material vytvofila Fio investi€ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 16.11. 2022. Fio investi¢ni spole€nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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