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Fio fond domaciho trhu
mesicni zprava — srpen 2021

ISIN: CZ0008475738
Ticker: FFDOM
Datum vzniku fondu: 9.10. 2018
Data k terminu: 31. 8. 2021
AUM (CZK): 202 735 082,77
NAV (CZK): 1,2274
Spravce: Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkd investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zaroveR maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuéeny investicni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna cast aktiv je denominovana v této meéné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Zakladni report o déni na globalnich akciovych trzich je
v poslednich mésicich pomérné neménny a nejinak tomu je
i za mésic srpen. US indexy vykazaly dalsi rdst, kladny
pohyb se opakuje jiz sedmy mésic v fadé a opétovné byla
vylepSena historickd maxima. Rlst pfetrvava na pozadi
pokracujici dodavky extrémni likvidity ze strany centraini
banky. Sirsi index S&P500 si pfipsal zhodnoceni 0 2,9 %.
US indexy jsou bez korekéniho pohybu o vice jak 5 % jiz
vice nez 10 mésicu. DelSi série byla naposledy k vidéni v
letech 2016-2018. Dil&i srpnové zavahani indexud v poloviné
meésice Slo na vrub zapisu z Fedu, ktery poukazal na
moznost omezeni nakupl dluhopist jiz v letoSnim roce.
Obavy z rychlého ukonceni QE a ristu sazeb vSak byly
rozptyleny na zasedani centralnich bankéfd v Jackson Hole,
kde $éf Fedu Powell byl v projevu ohledné dalSich krok(
pomérné umirnény.

Prazska burza pokracovala v silném rustu a druhy mésice
za sebou zaznamenala pozitivni pohyb o vice jak 6 %.
Hlavni podporou pro rlst byl vyvoj u akcii energetické
skupiny CEZ (+13 %), kde pokragoval rast kurzu na pozadi
nadale silné posilujicich cen elektrické energie. Akvizi¢ni
aktivita na prazské burze pokracovala i v pribéhu srpna,
kdyz investi¢ni fondy CVC oznamily zamér na prevzeti
likérky Stock Spirits. Nabidnuta prémie vuci trzni cené je
znacna a titul posilil 0 47 %. Z implikace valuagnich nasobku
a casteCného presunu pozornosti investord na titul
z obdobného sektoru tézila Kofola. Titul si pfipsal rust o
témér 10 % a po delSi dobé se kurz dostal pres hranici 300
K&. Pfes rust celého trhu z poslednich mésicl zuUstava
domaci burza atraktivni v kontextu vysokych inflacnich
oCekavani a potfeby umisténi volného kapitalu. Do centra
pozornosti se tak po delSi dobé dostal klasicky dividendovy
titul Philip Morris, ktery posilil o téméF 8 %. Pfes rust kurzu
titul nadale nabizi indikativni dividendovy vynos na urovni 8
%. Na nova historickd maxima se dostaly akcie Ceska
zbrojovka (+12,9 %).

Komentar k vyvoji portfolia

Pozitivni vyvoj na trhu nadale podporoval rist hodnoty
majetku fondu. Kurz se v srpnu posunul 0 5,99 % a jednalo
se o0 nejvyrazngjSi pohyb v letoSnim roce. Zhodnoceni od

% Fio investi¢ni spolecnost



zacatku roku se jiz pfiblizilo hranici 25 %. Vysoky pfiliv
novych prostfedki a dosazené zhodnoceni pozic jiz
posunulo objem spravovaného majetku pfes hranici 200 mil.
K¢&. ZvysSena zainvestovanost z pfedchoziho mésice byla v
srpnu pfinosem, aktualné se vSechny nové prostredky
nezainvestovaly a mira drzenych akciovych pozic se snizila
k hranici 85 %.

V priibéhu srpna se opét aktivné fidily pfedev§im pozice
v bankovnich titulech. Kurz Erste Group z lokalnich minim
v poloviné &ervence rychle posilil o zhruba 15 % a tohoto
pohybu se vyuzilo na hranici 890 K& ke snizeni pozice a
realizaci kratkodobych ziskl. S poklesem zpét do pasma
860 — 850 K¢ se pozice na niZSich cenach opét vyraznéji
navySovala a v aktualni strukture portfolia se jedna o druhou
nejvyraznéjsi pozici. Obdobné operace se realizovaly u
Komeréni banky, kde redukce probihala rovnéz v blizkosti
lokalnich maxim. Kurz Komeréni banky nekorigoval tak
vyraznym zpusobem, pfesto nasledny navrat do pozic a
dal$i posilovani pod hranici 830 K& bylo za vyhodnéjSich
cen. Akumulace pozic u Kofola (290 K&) a Ceska
zbrojovka (431 K¢&) byly provedeny v prvni poloviné mésice
jesté pred citelnym pohybem na vys$si hodnoty. Po delSi
dobé se vyraznéji navysila pozice v akciich Philip Morris,
kdyz je snahou za soucasné situace posilit tituly s vysokym
dividendovym vynosem. S prvotni reakci a silnym rlistem pfi
vysoké obchodni aktivité doslo k mirnému snizeni pozice ve

Vykonnost fondu od zalozeni
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Stock Spirits. Hlavni ¢ast pozice zlstava nadale soucasti
struktury portfolia.

Akcie Stock Spirits posilily o 47 %, kdyz kurz pozitivné
reagoval na nabidku prevzeti od investi¢nich fond CVC.
Nabizena cena 377 penci (cca 113 K¢) pfedstavovala pfi
oznameni prémii zhruba 41 %. Kurz se postupné usadil
mirné nad nabizenou cenou, kdyz se na trhu Castecné
spekuluje na to, Ze by mohla pfijit konkurenéni nabidka za
vy$Si cenu. Firma ma v ramci regionu vyznamné postaveni
na trhu, ziskové hospodareni a nizky dluh. To jsou atributy,
které v dobé extrémné levnych penéz mohou lakat i dalSi
zajemce. Avast, druhy akvizi¢ni pfibéh, ziskal v pribéhu
srpna rovnéz zfeteln&jsi kontury. US firma NortonLifelLock
predstavila oficialni nabidku na pfevzeti spole¢nosti.
Akcionafi si v pfipadé schvaleni budou moc zvolit ze dvou
variant, které kombinuji jiny pomér hotovosti a akcii
NortonLifeLock. Dohodnuta cena jiz nepfedstavovala prémii
oproti cenam, kam se kurz posunul po oznameni
vyjednavani. Vysledkova sezona pokracovala reportem
energetické firmy CEZ. Samotna &isla byla meziro&né mirng
slab&i a rovnéz niz$i, nez odekaval trh, v pripadé CEZu v&ak
z mého pohledu jiz nejde o hospodafreni v leto$nim roce, ale
hlavné o vyhled na dalsi roky. A ten se diky extrémné
rychlému ristu cen elektfiny rysuje v hodné pozitivnim
svétle.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 8. 2021 Sektorové zaméieni k 31. 8. 2021

CEZ 18,32 341%  Finance
ERSTE GROUP BANK AG 14,30 14,3 % Penize a ekvivalenty
AVAST 13,04 18,3 % Energetika
KOMERCNi BANKA 10,82 12,3%  Spotfebni sektor
MONETA MONEY BANK 6,02 35%  Komunikaéni sluzby
KOFOLA CS 4,66 13,5 % Technologie

CESKA ZBROJOVKA GROUP 4,02 40%  Pramysl

STOCK SPIRITS GROUP 3,81

PHILIP MORRIS CR 3,79

02 CR. 3,47

VIG 2,97

EMAN 0,46

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély Fidit. V8echny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spolenost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZzenim odpovidajici péc€e. Fio investi¢ni spole€nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroja (tj. do podilovych listh investi¢nich fondud) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroju maze stejné vzrist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost €i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investi¢nich nastroju neni v Zzadném pfipadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroju nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi¢nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti &i jinych parametrd té€chto investi¢nich nastrojl. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout zadnou zaruku toho, ze skute¢ny vyvoj trh bude odpovidat vyhledu Fio investi¢ni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a ucel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. dlirazné doporucuje vSem potencialnim
investorim, aby se pfed uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliCovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informac¢nimi materialy uverejiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informaéni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 14.9. 2021. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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