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Fio fond domaciho trhu
mesicni zprava — unor 2019

ISIN: CZ0008475738
Ticker: FFDOM
Datum vzniku fondu: 9.10. 2018
Data k terminu: 28. 2. 2019
AUM (CZK): 29 514 340,38
NAV (CZK): 1,0237
Spravce: Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Portfolio manazer

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkd investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zaroveli maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuéeny investi¢ni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna ¢ast aktiv je dominovana v této méné, coz
eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Pozitivni sentiment na akciovych trzich vydrzel i v inoru a
akciové indexy navazaly na své rusty zuvodu roku.
Dynamika rdstu nebyla jiz tak vyrazna, presto fada indext
ve vykonnosti od zacatku roku dosahla na dvouciferné
hodnoty. Samotny unor na trzich v USA pfinesl rdst o
priblizné 3 %, SirSi evropsky index STOXX 600 si pfipsal
k dobru téméf 4 %. ObezfetnéjSi vyvoj pretrvaval na prazské
burze, ktera dokazala posilit 0 2,7 %. Globalni trh byl nadale
pod taktovkou geopolitickych vlivd, kdyz podpGrnym
faktorem byl dal$i pokrok ve vyjednavani mezi USA a Cinou
ohledné obchodnich sport. Finalni feSeni nebylo stale
nalezeno, ale prodlouzeni Ihaty, od kterého mél US
prezident zavést dalSi cla, indikuje rodici se shodu.
Obdobna zména v pfistupu k uplatfiovani ménové politiky,
ktera byla patrna v poslednich tydnech ze strany FEDu a
ktera podporovala vyvoj na trzich, zaCina byt patrna i
postupné se pfipravuje zavedeni nového kola dlouhodobych
refinanénich operaci (TLTRO). Obezfetné&jsi pfistup
centralnich bankéfu ospravedinuji pfichozi makro data jak
z USA, tak predevSim z Evropy. ltalska ekonomika se jiz
vrecesi nachazi, Némeckd se ji podle poslednich dat
vyhnula jen tésné. V kontextu novych dat zacinaji byt
investofi po silném rdstu z Gvodu roku celkové obezretnéjsi.

Na domacim trhu byl rist patrny pfedevsim v prvni poloviné
mésice, nasledné index PX konsolidoval kolem hranice
1060 bodl a hranice 200denniho klouzavého priméru.
Objem obchod(l na mési¢ni bazi nebyl vysoky (8,85 mid. K¢)
a bylo patrné, Zze do otevirani vétSich pozic se investordm
po predchozich rdstech jiz pfili§ nechtélo. Sentiment
zUstaval na druhou stranu nadale relativné pFiznivy a
k vyraznéjSim vyprodejum tudiz zatim rovnéz nedochazelo.
Pozitivni vyvoj jiz neSel pfes celou strukturu trhu a oproti
minulému mésici se nasly i ztratové emise (PFNonwovens -
7 %, CEZ -3,7 %, VIG -2,3 %). Vysledkovd sezona
pokra€ovala reporty bankovnich titull, které vesmés
predstavily lepSi nez ofekavana Cisla zalozena na nadale
nizkych rizikovych nakladech a zlepSovani urokovych
vynost. Na makroekonomické urovni podle predbézné
prezentovanych dat pfijemné prekvapil rist HDP za 4.
Ctvrtleti, ktery dosahl 2,9 %. Za cely rok ekonomika vzrostla
0 3 %. Letosni rok by mél byt ve znameni zpomalujiciho
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ristu, konsenzualni odhady momentalné hovofi o hodnoté
kolem 2,5 %. Lednova inflace ve vysi 2,5 % se vyraznégji
posunula nad ogekavani CNB, ktera jiz pfichozi data zagina
povazovat za proinflacni riziko stavajici prognézy. Centralni
bankéfi podle polednich komentar{ uvazuji pro letoSni rok o
Zadném az dvou zvySenich sazeb v zavislosti na dalSim
VYVOji.

Komentar k vyvoji portfolia

Kurz fondu v pradbéhu unora postupné vzrostl o 1,95 %, ve
statistice od zaCatku roku je vySe jiz 0 5,56 %. Hodnota NAV
ze zavéru unora ve vysi 1,0237 je v prozatim kratké historii
fondu hodnotou maximalni. Pfestoze se stale jesté
nedosahlo cilové zainvestovanosti, v prab&hu Unora
pfevazovaly spiSe prodejni transakce. Obchody reagovaly
jak na celkové dalsi rist trhu, tak na individudini pohyb
jednotlivych titulG. Zainvestovanost se diky prodejim a
pfitoku novych prostfedkl sniZila z lednovych zhruba 74 %
na pfiblizné 68 % v zavéru unora. Nejvétsi aktivita byla u
akcii medialni CETV, kde se pokracovalo v aktivnim
obchodovani s dil¢i €asti pozice. Po pfedchozim prodeji za
75 K& se pozice vuvodu mésice opétovné navySovala
s poklesem na 69 K¢. Po dobrych vysledcich nasledovalo
dalsi posileni pozice u 74,50 K& a navySeni zastoupeni
k urovni 4 %. Pfedpoklad pozitivniho vyvoje se potvrdil a
jeSté v zavéru mésice se tranSe urCena pro aktivni
obchodovani prodavala se ziskem 15 % u 80 K¢&. Realizace
20% zisku probé&hla u diléi Easti pozice v Avastu, ktery se
dostal na maxima od vstupu na trh. Mirné snizovani pozic
probéhlo i u bankovnich titult. Komeréni banka
zaznamenala od zaCatku roku zvelkych emisi na trhu
nejvyraznéjsSi rlst, pozice byla snizena u 950 K¢, kde
spatfujeme kratkodobou rezistentni uroven. Postupné
s ristem kurzu byla redukovana i Erste Group v rozmezi
820-840 KE&. V obecné roving po dobrych vysledcich
zUstdvam na bankovni tituly pozitivni, prodeje primarné
souvisely se zamérem na aktivni Fizeni pozic. S celkovym
ristem trhu a diléi pfekoupenosti se posilovala defenzivni
slozka portfolia v podobé Phiilip Morris.

Kurz akcii Erste Group posilil o vice nez 7 %. Nejvyrazné&jsi
zisky si titul pfipsal v samotném zavéru mésice, kdyz
spole¢nost reportovala kompletni vysledky za posledni
kvartal roku 2018. Zvefejnéna struktura prakticky potvrdila
predbézna Cisla, ktera Erste neCekané zvefejnila v zavéru
ledna. Nejasnosti zlistavaji kolem rumunskych dani. Vedeni
to zohlednilo ve vyhledu ¢astkou 120 mil. EUR, ale vedou se
dalSi jednani o definitivni podobé&, ktera by méla byt odliSna

od plvodné predstavené struktury. Od prosincovych minim
se kurz zved| jiz 0 15 % a v zavéru mésice probihala mirna
redukce jedné z doposavad nejvétSich pozice.

Akcie medialni CETV zaznamenaly na mési¢ni bazi
opétovné nejvétsi narlst, kurz posilil o 13 %. Podporou
pozitivniho vyvoje byly dobré vysledky za posledni kvartal,
rastovy vyvoj byl podporen i technickymi faktory. Pozitivné
hodnotim pokradujici proces oddluzovani (na konci 2018
pomér dluhu vic&i OIBDA 3,5 nasobek, v ivodu roku dalsi
splatka, ke konci roku by mélo byt 2,5 nasobek). Vyhled
ziskovosti OIBDA pro leto$ni rok je planovan na dalSi rust o
10-12 %. NavySena pozice z Uvodu mésice se s rdstem
kurzu aktivné zobchodovala a realizoval se kratkodoby zisk.

Stézejni informaci pro akcie Moneta (+4,3 %) bylo odmitnuti
upravené nabidky (niz8i cena, jina struktura financovani) na
prevzeti Air Bank / Home Credit. Protistrana nepfistoupila na
nové podminky a od jednani ustoupila. Pozitivné hodnotim,
ze rozhodnuti padlo rychle a neprotahuje se nejistota.
Varianta bez akvizice znamena Iépe Ccitelnou banku
nezatiZzenou riziky spjatymi s transformaci. Z dlouhodobého
pohledu pravdépodobné nevyuzita pfilezitost posunout se
v konkurenénim prostfedi na vysSi droven. Investini teze
neni naruSena a planuji pozici nadale posilovat.

Komeréni banka (+4,4 %) v ramci reportovanych vysledk(
za cely rok 2018 zvefejnila mirné vy$si nez ocekavanou
dividendu, a to ve vysi 51 K¢&. Dividendovy vynos se nadale
pohybuje na nadprdmérné urovni 5 %.

Vyvoj akcii CEZu zaostaval za vyvojem energetickych
komodit i sektorem v Evropé. Ceny elektfiny i emisnich
povolenek zaznamenaly volatilni pribéh, ale na mésiéni
bazi zustaly prakticky nezménény. Sektor utilit si v Evropé
pripsal mirné zisky, CEZ presto za této konstelace ztratil
pfes 3 %. Brzdou nadale nejasnosti o dalSim vyvoji jaderné
energetiky a vystavby novych blokd. Posledni politické
navrhy vychazi z koncepce ,stavi CEZ, se statem smlouva
0 garancich®. BlizSi specifika garanci vSak nejsou
k dispozici. Zda by se pod smlouvou skryval v EU schvaleny
systém garantovanych cen elektfiny (tzv. contract for
difference), neni vlibec jasné. Fakticky je
nejpravdépodobnéjsi variantou dal$i odloZeni termind na
finalni rozhodnuti a realizaci samotnou. Fundamenty
zUstavaji z mého pohledu stale dobré a snahou bude pozici
nadale posilovat.



Vykonnost fondu
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 28. 2. 2019 Sektorové zaméreni k 28. 2. 2019

35,77% Finance

CEZ 12,98

ERSTE GROUP BANK AG 12,92 31,92% Penize a ekvivalenty
KOMERCN{ BANKA 11,73 12,98%  Energetika
MONETA MONEY BANK 6,21 8,59% Spottebni sektor
VIG 4,92 6,90% Komunikaéni sluzby
02 C.R. 3,87 3,84% Technologie
AVAST 3,84

PHILIP MORRIS CR 3,74

CETV 3,03

KOFOLA CSs 2,74

STOCK SPIRITS GROUP 2,11



Upozornéni pro investory

Tento informacni material je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély Fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spolenost, a.s. Tento informacéni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZenim odpovidajici pé€e. Fio investi¢ni spole€nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroju (tj. do podilovych listu investi¢nich fondl) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroju muze stejné vzrlst jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost €i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investi¢nich nastroju neni v Zzadném pfipadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroju nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynost, zhodnoceni, vykonnosti i jinych parametrd téchto investi¢nich nastrojl. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skuteény vyvoj trhli bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pfi¢emz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a ucel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. dlirazné doporucuje vSem potencialnim
investorim, aby se pfed uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliCovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informacénimi materialy uvefejiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacni material vytvofila Fio investiéni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 11. 3. 2019. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800



