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Fio fond domaciho trhu
mesicni zprava — unor 2020

ISIN: CZ0008475738
Ticker: FFDOM
Datum vzniku fondu: 9.10. 2018
Data k terminu: 29. 2. 2020
AUM (CZK): 53 014 119,72
NAV (CZK): 0,9476
Spravce: Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.

Rizikovy profil (SRRI):
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Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkd investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zaroveR maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuéeny investicni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna cast aktiv je denominovana v této meéné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Mési¢ni zprava za unor bez zohlednéni déni z poslednich
dni by v kontextu obrovskych pohybl na finanénich trzich
Castecné postradala smysl a aktualni komentaf bude tedy
s pfesahem do bfezna. Do bfezna, ktery se do historie a
uCebnic zapiSe vyraznym pismem. A to jeSté neni konec
tohoto mésice. Ale pojdme alespon caste¢né po poradi a
s globalnim pohledem.

Pro dokresleni aktualni situace je potfeba zacit naopak
s pfesahem do ledna. Rychlé Sifeni nového koronaviru
v Cing, prudky rist poc¢tu nakazenych, zavirani mést a
karanténu pro stovky miliond lidi globalni trh v Gvodu pfili§
nefesil. Diléi zavahani sice pfiSlo a mirny pokles index(
zaznamenan byl, ale v priibéhu unora se US indexy dostaly
zpét na vysSi hodnoty a nasledné opakované vylepSovaly
historicka maxima. Pfeci jen bylo to v daleké Ciné a panoval
predpoklad, Zze si tam stim ,néjak“ poradi. S pfesunem
koronaviru do Evropy se vSak jiZ vnimani zménilo a obavy
zacaly nar(stat. Globalni indexy v zavéru Unora pfisly velmi
rychle o 10 % od svych maxim a trh se za€al obavat dopad
na globalni ekonomiku. US trh byl relativné drahy, a tak Slo
pokles Casteéné povazovat za ozdravnou Kkorekci,
prekvapiva byla vSak rychlost propadu. Pokles indexl a
rychlost propadu se na za¢atku bfezna navic umocnil s tisici
novych pfipadd onemocnéni a stovkami mrtvych. Evropa se
ponofila do pandemického stavu a trhy do hlubokych ztrat.
Trh brutdln€ rychle pfecenil ocekavani pokracujiciho
ekonomického oziveni s riistem firemnich ziskd na recesi ve
vétsiné postizenych oblastech. Cerné scénare o izolované
Evropé&, zavienych tovarnach a dramatickém ekonomickém
Utlumu se staly béhem par dni realitou. Indexy v USA od
maxim béhem mésice ztratily témér 30 %, pokles v Evropé
byl jesté vyraznégjsi.

Predstavitelé vlad po celém svété se aktualné snazi
zachrafiovat svymi opatfenimi pfedevSim lidské zZivoty, ale
nezapominaji spole¢né s centralnimi bankami na podporu
ekonomiky a uklidnéni panického stavu na finan¢nich trzich.
Je zfejmé, Ze dopady do ekonomického vyvoje budou
dramatické a bez vyraznych fiskalnich a monetérnich
stimull by se svétova ekonomika ponofila do extrémné
hluboké recese. A tak centralni banky po celém svété
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zahdjily proces snizovani urokovych sazeb a obnovuji &i
prohlubuji programy kvantitativniho uvolfiovani.

Implikace pro kratkodoby vyvoj na trzich jsou slozitéjSi nez
kdy jindy. V obecné roviné vSak Ize predpokladat, ze po
odeznéni soucasné situace (za mésic, za dva, v Iété) bude
po zachrané lidskych Zivotd na fadé =zachrana
ekonomického vyvoje. Podplrna opatfeni ze vSech stran,
urokové sazby dramaticky nizko a obrovska likvidita. Pfi
nizkych dluhopisovych vynosech budou akcie pro investory
opét perspektivnim aktivem, které budou nabizet
z dlouhodobého pohledu nadprimérny vynos.

Komentar k vyvoji portfolia

V prabéhu unora pokracoval nadprimeérny pfiliv novych
prostfedkd do fondu. Aktivita s poklesem na niz$i Urovné
byla pfedevSim na nakupni strané, kdyZz dochazelo
k navySovani pozic napfi¢ celym portfoliem. Prodeje se
realizovaly u jediného titulu, kdyz nad hranici 870 K& se
redukovala a realizovaly se kratkodobé zisky u Erste Group.
Prodej se uskuteCnil jesté pFfed vyraznym propadem
v zavéru meésice. Do podvazené pozice vuéi investi¢nimu
zameéru se nasledné s poklesem na nizsi ceny vracelo zpét
v nejvyraznéjsSim objemu. S vyjimkou medialnich akcii
CETV se pozice navySovala u vSech tituld a celkova
zainvestovanost se postupné zvySovala a samotném zaveéru
meésice dosahovala drovné 90 %. Do maximalni

Vykonnost fondu od zalozeni
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zainvestovanosti se stdle ponechavala rezerva. Celkové
NAV oslabilo o 8,05 % a to pfedevsim diky propadim z
konce mésice.

ZhorSeny sentiment v zavéru mésice poslal na mési¢ni bazi
do Cervenych ¢isel cely domaci akciovy trh. Vyraznych
poklest nebyly uSetfeny ani klasické defenzivni tituly v ¢ele
s Philip Morris (-8,8 %) nebo O2 Czech Republic (-9,6 %). U
ostatnich tituld byly ztraty rovnéz v rozmezi 8-11 % a trh
v téchto fazich pfili§ nerozliSoval mezi charakterem tituld.

Unor byl ve znameni vysledkové sezony u bankovnich titul(i.
ZvySeny vyhled pro hospodareni ze strany Moneta Money
Bank ¢i vy$Si nez oCekavana dividenda navrzena v kontextu
silné kapitalové pozice ze strany managementu Komeréni
banky aktualné jiz v podstaté nejsou relevantni.
Predpoklady, se kterymi management bank pocital vzaly
v poslednich dnech za své a situace se diametralné zmeénila.
Prakticky z nulovych opravnych polozek budou ted bankéfi
nuceni feSit odklad splatek u svych klientl a riziko vyrazného
narlstu nesplacenych Gvér(. Obzvlasté pro bankovni tituly
bude dulezité, jakym zpUsobem se nasSe vlada postavi
k podporfe podnikatelt a firem, aby se problémové obdobi
podafilo ustat s minimalnim poétem firemnich bankrotd a
omezenym vlivem na zaméstnanost.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 29. 2. 2020 Sektorové zamérieni k 29. 2. 2020

46,57 % Finance

CEZ 18,66

KOMERCNIi BANKA 16,02 I 9,29 % Penize a ekvivalenty
ERSTE GROUP BANK AG 15,20 18,66 % Energetika
MONETA MONEY BANK 9,59 11,55 % Spotfebni sektor
AVAST 6,52 7,40 % Komunikaéni sluzby
VIG 5,76 6,52 % Technologie

KOFOLA CS 4,88
02 C.R. 4,71
PHILIP MORRIS CR 3,79
STOCK SPIRITS GROUP 2,88
CETV 2,70

Upozornéni pro investory

Tento informacni materidl je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spole€nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZzenim odpovidajici péc€e. Fio investiéni spole¢nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroju (tj. do podilovych listu investi¢nich fond() je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastrojd muze stejné vzrust jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedkd investovanych do investi¢nich nastroju neni v Zzadném pripadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroju nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynost, zhodnoceni, vykonnosti i jinych parametrd téchto investi¢nich nastrojl. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skuteény vyvoj trhli bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pred vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a ucel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. dirazné doporucuje vSem potencialnim
investorim, aby se pfed uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliCovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informacénimi materialy uvefejiiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informaéni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 20.3. 2020. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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