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Fio fond domaciho trhu
mesicni zprava — unor 2023

ISIN: CZ0008475738
Ticker: FFDOM
Datum vzniku fondu: 9.10. 2018
Data k terminu: 28. 2. 2023
AUM (CZK): 387 957 559,27
NAV (CZK): 1,3914
Spravce: Fio investi¢ni spole€nost, a.s.
Rizikovy profil (SRI):
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Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiseny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkl investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pripadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zarovell maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuceny investiéni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna &ast aktiv je denominovana v této méné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

V Gvodu Unora indexy na globalnich trzich navazaly na silny
rist z ledna a mezi investory nadale prevaZoval spi$
optimismus. Silna data z US trhu prace a nasledné vyssi nez
ocekavana inflace vSak optimismus opét pfibrzdila, kdyz Fed
za danych podminek bude nucen nadale utahovat
podminky. Vyvoj na dluhopisovych trzich nazna€oval tento
vysledek jiz od zacatku meésice, kdyz vynos US desetiletého
dluhopisu postupné vzrostl k hranici 4 %. Na akciovych
trzich investofi tyto fakta zpoc€atku ignorovali a citelngjsi
zména sentimentu pfiSla az v druhé poloviné mésice. Na
jednotlivych trzich byla pomérné rozdilnd vykonnost, kdyz
nejvyrazné&jsi korekce z lokalnich maxim byla patrna pravé
v USA. Sirsi index S&P500 na mésiéni bazi oslabil 0 2,6 %.
Indexy v Evropé se udrzely v kladnych hodnotach, némecky
DAX vzrostl 0 1,5 %, prazska burza si pfipsala rist dokonce
pres 6 %. Evropa celkové vykazuje nadale lepsi vykonnost,
kdyZz némecky DAX zlstava na dohled historickych maxim,
francouzsky CAC 40 je v unoru dokonce pokofil.

Prazska burza si v Unoru pfipsala rist 0 6,32 % a od za¢atku
roku se ziskem pfes 17 % patfi k nejvykonngjSim trhim na
svété. Zajem o stfedoevropska aktiva je odrazem vyvoje na
devizovém trhu, kdyZz se koruna navzdory ekonomickému
vyvoji a stavu statni kasy pohybuje v blizkosti historicky
nejsilnéjsich Urovni a mésic kondila u 23,50 K¢ vici EUR.
Obchodni aktivita na trhu vzrostla, anorovy objem obchodU
dosahl téméF 15 mid. K& a byl nejvysSi od Cervna lofiského
roku. Hlavni ¢ast rastu, a rovnéZz zobchodovaného objemu,
$la na vrub akciim energetické firmy Cez, které posilily 0 16
% a vratily se nad hranici 1000 K¢&. O podobé transformace
nejsou nadale zadné nové informace, trh ale postupné
reflektuje nadale silné fundamenty spolecnosti. Dobrou
vykonnosti se prezentoval i bankovni sektor, kdyz jednotlivé
tituly postupné zvefejfiovaly vysledky hospodareni a navrhy
dividend. Napfi¢ jednotlivymi institucemi se potvrdilo, Ze
lofisky rok byl z pohledu hospodafeni pro banky velmi
Uspésnym. Moneta Money Bank a Erste Group posilily o
Komeréni banka, ktera posilila o necela 2 %. Vysledky
hospodareni predstavila rovnéz Kofola, které se podafilo
naplnit plan a ziskovost na urovni EBITDA prekrocila 1,11
mld. K&. S mirnym optimismem vstupuje vedeni i do tohoto
roku a planuje navysit trzby o vice jak 10 %.
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Komentar k vyvoji portfolia

S pokracovanim pozitivniho vyvoje na prazské burze rostla
i hodnota majetku fondu. Za unor se kurz zvysil 0 5,14 % a
od zacatku roku se zhodnotil jiz téméf o 15 %. Obdobné jako
v lednu pokracovala s rGstem trhu dalSi redukce vybranych
pozic a nadale dochdazelo k realizaci kratkodobych ziskd.
Zainvestovanost se na konci mésice dostala jiz pod hranici
84 %. Nejvyraznéjsi obchodni aktivita byla opét u akcii Erste
Group a Cezu. Na nakupni strané se po predb&zném reportu
Cisel za uplynuly rok provedl obchod s akciemi spole¢nosti
Gevorkyan. Kromé vyrazné pozitivniho pfinosu Cezu (+16
%) pfispély k dobré vykonnosti i mensi pozice ze segmentu
Start, kdyz akcie Karo Leather posilily o vice jak 25 %.

Objem spravovaného majetku byl na konci mésice na
novych maximalnich hodnotach a postupné se pfiblizuje
hranici 400 mil. K&. Kurz se pfes sva historicka maxima
lehce pfes 1,4 z unora lonského roku prozatim nedostal,
zavérecna hodnota 1,3914 se vsak této hodnoté jiz vyrazné
priblizila.

Na rozdil od US trh(l se podafilo prazské burze své zisky
v unoru postupné rozsifit a v zavéru mésice je i udrzet.
Citelny rlist pokragoval u energetické firmy Cez, kde kurz
posili o 16 %. O zamérech statu ohledné planované
transformace nejsou nadale zadné oficialni informace, na
trhu se v8ak obchodovalo pfi velmi vysokych objemech.
Pokracujiciho silného rlistu pfes hranici 1000 K& se vyuzilo
k dal$i dil¢i redukci u ¢asti pozice uréené k aktivnimu fizeni.
V ramci volatilniho obchodovani se pozice s naslednym
poklesem zpét pod hranici 1000 K& dokupovala na cenach

Vykonnost fondu od zalozeni
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0 10 % nize. Vedeni pomé&rné prekvapivé zvefejnilo vyhled
na leto$ni rok jiz v unoru, aby vice odhalilo dopady viladnich
opatfeni do hospodareni spole¢nosti. Management ocekava
provozni ziskovost EBITDA na urovni 105 — 125 mld. K¢ a
Cistou ziskovost na urovni 30 — 40 mild. KE&. Dividenda
prozatim nebyla komentovana.

Vysledkovou sezonu zahajily svymi reporty bankovni domy.
Napf¥i¢ jednotlivymi institucemi se potvrdilo, Ze lorisky rok byl
z pohledu hospodafeni pro banky velmi Uspé&Snym.
Vysledky byly podporovany rlistem Grokovych sazeb a
umirnénymi hodnotami nakladd na riziko. U domacich bank
musel byt kompenzovan pohyb sazeb i na strané depozit a
financovani se prodraZovalo, celkové v8ak Cisté urokove
pFijmy rostly. Naklady na riziko zaznamenaly narust, ale ne
nijak dramaticky a rovnéz vyhled pro letodni rok
nenaznaCuje vyrazné zhorSeni kvality uvérového portfolia.
V kontextu vysoké inflace se dafilo relativné dobfe drzet pod
kontrolou i provozni naklady. Dopady dané z mimofadnych
ziskll banky komentuji opatrné, ale je pravdépodobné, ze
budou ve velmi omezeném rozsahu. Kapitalova pfimérenost
bank zUstava vysoka a predpokladam, ze bude nadale
dochazet k distribuci nadbyte€ného kapitalu mezi akcionare.
Aktualné byly jiz oznameny dividendy za rok 2022 ve vySi 8
K& u Moneta Money Bank, 60,42 K& u Komer¢ni banky a 1,9
EUR u Erste Group.

Gevorkyan podle pfedbéznych vysledkd naplnil cile pro rok
2022 a potvrdil vyhled pro rok letosni (trzby + 30 %, ebitda
+20 %). Karo Leather postupné dokoncuje dostavbou noveé
haly a jiz se instaluji stroje. Novy provoz by mél postupné
nabihat v druhé poloviné roku.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 28. 2. 2023 Sektorové zaméfeni k 28. 2. 2023
CEZ 16,08 I 44,5 % Finance
KOMERCNI BANKA 15,12 16,2 % Penize a ekvivalenty
ERSTE GROUP BANK AG 14,41 16,1%  Energetika
MONETA MONEY BANK 8,81 12,0%  Spotebni sektor
VIG 6,15 ' 23%  Reality
COLT CZ GROUP 5,04 ‘ 09%  Technologie
PHILIP MORRIS CR 4,19 80%  Pramysl
KARO LEATHER 3,10
GEVORKYAN 3,01
KOFOLA CS 2,76
CTP 2,29
BEZVAVLASY 1,49
EMAN 0,87
PILULKA LEKARNY 0,43

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je ur¢en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spolecnosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZzenim odpovidajici pé€e. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informaéni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastrojl (tj. do podilovych listli investi¢nich fondu) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroji mize stejné vzrust jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investiénich nastroji neni v zadném pfipadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastrojii nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti &i jinych parametrt téchto investi¢nich nastroja. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skute¢ny vyvoj trhi bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Gcel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ddrazné doporu€uje vSem potencialnim
investorim, aby se pred uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliGovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfisluSného
fondu a s informaénimi materialy uverejiiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 9. 3. 2023. Fio investi¢ni spole€nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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