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Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiseny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkl investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pripadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zarovell maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuceny investiéni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna &ast aktiv je denominovana v této méné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Pfes historicky nepfiznivé statistiky ohledné unorového
vyvoje zaznamenaly globalni akciové indexy letos silny rist
a navazaly tak na pozitivni lednovy vstup do roku 2024.
Americky index S&P500 opakované pokofil historicka
maxima a dostal se stabilné&ji nad hodnotu 5000 bodl. Na
mésiéni bazi posilil 0 5,17 % a za Uvodni dva mésice roku
si index pfipsal jiz téméf 7 %. Rlstu u akcii nebranily ani
nadale vys8i vynosy na dluhopisech, kde se vynos
americkych desetiletych bondl drzel nad hranici 4 %, ani
nadale oddalujici se termin pravdépodobného poklesu
sazeb ze strany amerického Fedu. Vysledkova sezona
mirné prekonala ocekavani a rovnéz podpofila rustové
momentum trhu. Celkovému déni nadale dominovala
situace ohledné dalSiho vyvoje kolem Al. Akcie spolecnosti
Nvidia po vyrazném navysSeni ziskovosti za 4Q a silném
vyhledu vykazaly dal$i prudky rist. Kurz od zacatku roku
posilil jiz o vice jak 60 % a spoleCnost se svoji trzni
kapitalizaci zafadila jiz k nejvéts§im firmam svéta. Valuacni
nasobky v ramci technologického sektoru se vSak jiz opét
dostavaji na extrémni hodnoty. Celoevropsky index Euro
Stoxx 600 si pfipsal rist o 1,84 %.

Domaci akciovy trh ¢asteéné zaostal za dénim ve svété,
kdyz hlavni pfi€inou byl dalSi pokles akcii energetické firmy
Cez. Kurz spolegnosti oslabil o vice jak 8 % a domaci index
PX si tak pfipsal pouze nepatrny rist o 0,29 %. V Unoru
pokracoval pokles cen elektrické energie, kdyz se rocni
kontrakty dostaly do blizkosti hranice 70 EUR/MWh.
V dalS§im poklesu pokracovaly rovnéz ceny emisnich
povolenek. Kladnou vykonnost doméciho trhu zachrafiovala
podstatné lepsi situace ve finanénim sektoru, kdyZz jednotlivé
banky postupné reportovaly své vysledky za prfedchozi rok.
Silna ziskovost a kapitalova vybavenost se odrazila v navrhu
dividend, kdyz jak Moneta Money Bank (+4 %), tak
pfedevSim Komeréni banka (+8 %) svymi navrhy trh
pozitivné prekvapily. Erste Group (-6 %) vykazala rekordni
ziskovost za lonsky rok, z lokalnich maxim z ivodu mésice
po oznameni vysledkd kurz korigoval. Bez vyraznéjsi trzni
reakce byly vysledky Kofola (-1,8 %). Zpét na hranici 620 K&
se vratily akcie Colt CZ Group (+5,7 %). Caste¢nou
podporou pro titul bylo nové doporuceni s cilovou cenou
pfes 900 K& od Komer&ni banky. CNB na svém zasedani
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snizila urokové sazby o 0,5 %. Lednova meziroéni inflace
skon¢ila na 2,3 % a byla slabsi, nez se o¢ekavalo. Nizka
hodnota otvira prostor pro dalsi citelné snizeni sazeb ze
strany CNB, dil&i brzdou véak miZe byt slaby kurz koruny.

Komentar k vyvoji portfolia

Hodnota majetku fondu v ivodu mésice mirné vylepsSila své
historické maximum a kurz se dostal pfes hranici 1,53.
Druhd polovina mésice byla ve znameni dil&i korekce a kurz
na mésiéni bazi nakonec oslabil o 0,58 % na hodnotu
1,4964. Negativni body do vykonnosti nadale pfidavaly
predevsim akcie Cezu. Upravy struktury portfolia byly pouze
omezeného rozsahu, zainvestovanost se pfili§ nezménila a
zUstala nadale pod hranici 90 %.

Aktivita v portfoliu byla patrna pfedevSim u bankovnich
tituld, kdyz v uavodu mésice s pohybem na Ilokalnich
maximech doslo k mirné redukci napfi¢ sektorem. Pozice
v Erste Group se redukovala u hranice 1000 K&, Moneta
Money Bank po vysledcich nad 102 K&. Mirné snizeni pfed
vysledky bylo provedeno i u akcii Komercni banky, které
vSak nadale zlstaly nejvétsi pozici ve struktufe portfolia.
S pokradujicim poklesem akcii Cezu se v blizkosti 800 Ké&
dokupovala dalSi tran$e. U Erste Group se po redukci pozice
vyuzilo relativné prekvapivého a silného poklesu po
zvefejnénych vysledcich a pozice se zpét navySovala
v blizkosti hranice 935 K¢.

Unor byl ve znameni startu vysledkové sezony, kdyZ tvod

tradi¢né patfil bankovnim domdm. Moneta Money Bank (+4
%) dosahla ve 4Q mirné lepsiho zisku predevsim v kontextu

Vykonnost fondu od zalozeni

nadale nizkych opravnych polozek. Vedeni pfistoupilo
k mirnému navySeni stfednédobého vyhledu. Dividenda ve
vySi 9 KC je vySSi nez ocekaval trh a reflektuje upraveny
zamér managementu na vyplatu az 90 % zisku. U Komer¢ni
banky (+8 %) vysledky zastinil rovnéz navrh dividendy ve
vySi 82,66 KE a uprava vyplatniho poméru na 100 % ze
zisku, ktery by mél byt uplatnén i v nasledujicim roce.
Dividendovy vynos se i po ristu kurzu pohybuje na vysoce
nadprdmérné urovni kolem 10 %. Erste Group (-6 %)
v zavéru roku potvrdila silné hospodafeni a vysledky za rok
2023 byly rekordni. Za negativni reakci na vysledky mohl byt
umirnéngjsi vyhled na urokové vynosy, kdyZ ale hlavni ¢ast
poklesu by méla byt v rdmci rakouskych spofitelen, které na
celkovou ziskovost nemaji takovy dopad.

Své predbézné hospodarské vysledky za rok 2023
predstavila i Kofola (-2 %). Firmé se podafilo naplnit svij
vyhled, kdyz ziskovost EBITDA vzrostla meziro¢né o 12,5 %
na 1,25 mid. K¢&. Trzby se zvySily o 10 % na 8,7 mid. K¢.
Cista zadluZenost poklesla na 2,3x EBITDA. Spoleénost
komentovala silny vstup do letoSniho roku, pro ktery si
stanovila organicky rast EBITDA na 1,3-1,45 mid. K¢,
s akvizici pivovart rist na 1,55 — 1,8 mld. K& U Cezu se
nadale negativné odrazelo jak zhorSeni fundamentu
v podobé dalSiho poklesu cen elektrické energie a cen
povolenek, tak pfetrvavajici nejistota ohledné transformace
spole€nosti. Problematicka pasaz zakona o pfeménach
(,Lex CEZ“) parlamentem nakonec na zakladé doporugeni
prislusného vyboru pravdépodobné neprojde. Pres
predchozi proklamace v$ak zUstava ve hie platnost zdanéni
mimoradnych ziskl i v roce 2024 a jeji potencialni zruseni
by mohlo nastat az pro rok 2025.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 29. 2. 2024 Sektorové zamérieni k 29. 2. 2024
KOMERCNI BANKA 17,74 I 48,8 % Finance
ERSTE GROUP BANK AG 15,51 12,2 % Penize a ekvivalenty
CEZ 15,12 15,1 % Energetika
MONETA MONEY BANK 8,78 11,8 % Spotiebni sektor
VIG 6,75 27%  Reality
COLT CZ GROUP 5,52 0,7% Technologie
PHILIP MORRIS CR 3,47 88%  Primysl
GEVORKYAN 3,29
KOFOLA CS 3,28
KARO LEATHER 2,84
CTP 2,67
BEZVAVLASY 2,02
EMAN 0,70
PILULKA LEKARNY 0,14

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je ur¢en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spolecnosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZzenim odpovidajici pé€e. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informaéni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastrojl (tj. do podilovych listli investi¢nich fondu) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroju mize stejné vzrlist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investiénich nastroji neni v zadném pfipadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynost, zhodnoceni, vykonnosti ¢i jinych parametr(i téchto investi¢nich nastroju. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skute¢ny vyvoj trhi bude odpovidat vyhledu Fio investi¢ni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pfi¢emz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Gcel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. dirazné doporu€uje vSem potencialnim
investorim, aby se pred uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliGovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfisluSného
fondu a s informaénimi materialy uverejiiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacéni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 15.3. 2024. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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