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Fio fond domaciho trhu
mesicni zprava — zari 2019

ISIN: CZ0008475738
Ticker: FFDOM
Datum vzniku fondu: 9.10.2018
Data k terminu: 30. 9. 2019
AUM (CZK): 43 695 058,22
NAV (CZK): 1,0231
Spravce: Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Niz8i riziko VySSi riziko

Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiseny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkl investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pripadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahraniénich trzich, které ale
zarovel maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuceny investicni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna c¢ast aktiv je denominovana v této méné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Se zlepSenym globalnim sentimentem se domaci akciovy trh
v prvni poloviné zafi posouval na vySSi hodnoty, propad
v zavéru mésice vSak index PX o vétSinu zisk( pfipravil.
Celkova vykonnost domacich akcii pfi zohlednéni dividend
dosahla mirnych 0,55 % a vyvoj zaostal za ristem index( na
vyspélych trzich. Sirsi US index S&P 500 posilil 0 1,7 % a
opétovné se pohyboval kolem historickych maxim,
panevropsky index STOXX600 si pfipsal 3,6 %. Obchodni
aktivita na prazské burze byla podprimérna, zobchodovany
objem dosahl 8,7 mild. KE a jednalo se tak o jeden
z nejslabsich mésicu v letoSnim roce.

Vyvoj na globalnich trzich byl podpofen konstruktivhim
posunem v obchodnim sporu mezi USA a Cinou. Z obou
stran doslo k oznameni urcitych Ustupkt, aby bylo mozné se
vyraznéji posunout pfi jednanich na domluvené fijnové
schlizce ve Washingtonu. Dobrou zpravou pro trhy bylo také
schvaleni zakona ve Velké Britanii stanovujici, Ze vlada
musi do 19. fijna prosadit dohodu o vystoupeni z EU, nebo
ziskat souhlas parlamentu pro brexit bez dohody. Podporou
pro akcie se staly rovnéz vystupy ze zasedani ECB a Fedu.
Evropska centralni banka snizila sazbu na depozitni facilité
0 10 bps, obnovila (ani ne rok po jeho ukonéeni) kvantitativni
uvolfiovani v objemu 20 miliard EUR mési¢né a zavedla tzv.
tiering pro sazby. Posledni zmifovany bod by mél bankdm
ZlepsSit podminky pro nakladani s likviditou. Hlavnim
prfekvapenim bylo oznameni kvantitativniho uvolfiovani bez
¢asového ramce. Americky Fed dle oCekavani stejné jako
v Cervenci snizil sazby o 25 bps., ale zklamala prognéza,
ktera jiz letos nepodita s dalSim sniZzenim. Trh reagoval
pozitivné pfedevsim na zminku Jeroma Powella na tiskové
konferenci, ze Fed pro uklidnéni penézniho trhu bude
pravdépodobné zvySovat svoji bilanci a v pfipadé
zhorSujicich se makrodat pujdou sazby opét dolu.

Vykonnost domacich titulll napfi€¢ trhem byla relativné
rozmanita. Kladna vykonnost indexu $la na vrub pfedevSim
akciim Avastu, které se dostaly na nova historicka maxima.
Na vySSi hodnoty se posunuly rovnéz akcie pojistovny
Vienna Insurance Group. Pod tlakem naopak zUstaly
domaci bankovni tituly. Srpnova mira inflace zdstala na
stejné Urovni jako v Gervenci a meziro¢ni rdst cen vykazal
hodnotu 2,9 %. Ze strany trhu i CNB bylo o&ekavano mirné
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podle ocekavani na svém zafijovém zasedani sazby
nezménila, jednani a vystupy z n&j byly vSak pomérné
zajimavé. Na rozdil od vétSiny svétovych centralnich bank
se u nas diskutovalo o mozZnosti zvySeni sazeb a dva
¢lenové bankovni rady dokonce pro tento krok hlasovali.
Podle vyjadreni na tiskové konferenci budou bankeéfi v této
diskuzi pokra€ovat i na listopadovém zasedani, kde bude jiz
k dispozici nova prognéza. V souladu s vyjadfenimi
centralnich bankéft aktualni ekonomické udaje nadale
indikuji pokracujici rdst tuzemské ekonomiky, v ramci nové
v nasledujicim roce, kdyz posledni udaj hovofi o rastu HDP
0 3 %.

Komentar k vyvoji portfolia

Kurz domaciho fondu se na mésicni bazi vyraznéji nezmenil,
kdyZ NAV ke konci zafi bylo na hodnoté 1,0231. Rlst
doméaciho trhu z prvni poloviny mésice byl kratkodobého
charakteru a ke konci meésice velmi rychle vyprchal.
V priibéhu zafi byl zahajen prodej podilovych listd rovnéz
prostfednictvim internetbankingu Fio banky, coZz se
pozitivné odrazilo na pfilivu novych finanénich prostfedkd do
fondu. Nové prostfedky byly pIné zainvestovany a s poklesy
v zavéru meésice se na nizSich cenach nadale pokracovalo
Vv havySovani pozic. Mira zainvestovanosti v akciich se
dostala jiz k hranici 77 % a dosahuje nejvy$si uUrovné
v nadale kratké historii fondu. NejintenzivnéjSi nakupy
pokratovaly u domacich finanénich ftituld, kdyz se
nejvyraznéji zvySilo zastoupeni Komeréni banky a Moneta
Money Bank. S rstem majetku ve fondu byla posilena i ryze
dividendova sloZzka a doSlo kdalSimu nakupu akcii
telekomunikacni spole€nosti O2 ¢i po dobrych pololetnich
vysledcich rovnéz akcii Philip Morris CR. Na prodejni strané
jsem byl aktivni u rakouskych titulli, kdyz s rdstem k hranici
640 K& se mirné redukovala pozice v pojistovné Vienna
Insurance Group. Na urovni lokalnich maxim 823 K¢ byla
rovnéz redukovana pozice v akcii Erste Group, kde se
S nasledujicim poklesem zpét vyraznéji pod hranici 800 K&
opétovné v ramci aktivniho fizeni navySovalo zastoupeni na
vy$Si miru.

Pod prodejnim tlakem z minulého mésice zUstaly pfedevsim
bankovni tituly, ztraty navic prohlubovaly i v Uvodu fijna.
poloviny roku 2013. Moneta si pfipsala nelichotivou bilanci
poméru ztratovych a rdstovych seanci, kdyz v kladnych
Cislech se kurz pohyboval v zafi pouze v ramci péti dni.
Z mého pohledu jsou poklesy na tyto urovné z velké miry
neopodstatnéné a pokracovalo se v navySovani pozic.

Ziskovost domaciho bankovniho sektoru je nadale velmi
pfizniva a pfes dil&i rizika by nemélo v kratkodobém
horizontu dochazet k citelnému zhor$eni. S poklesem kurzu
vybranych akcii se tak valuace stavaji atraktivnéjsi. Domaci
banky jsou nadale v podstatné konformnéjsi situaci nez
evropsky bankovni sektor, ktery trapi zaporné sazby ECB a
oslabovani ekonomického riistu eurozény. CNB razi
politiku a na poslednim zasedani néktefi bankéfi dokonce
hlasovali pro rist sazeb, pficemz jak jiz bylo zminovano
vyse, tato alternativa se rovnéz bude diskutovat na pfistim
zasedani. K pohybu s nejvétsSi pravdépodobnosti nedojde,
ale i stagnace repo sazby na 2% Grovni v horizontu pfistich
nékolika mésicl (mozna i celého roku 2020) je pro banky
relativné pfizniva a pomaha vylepSovat jejich hospodareni.
Hrozba bankovni dané, opakované vytahovana ze strany
vladni CSSD, je velmi nepravdépodobna, kdyz dominantni
hnuti ANO tuto variantu nadale odmita. Po zkuSenostech
z jinych evropskych zemi se neni ani ¢emu divit. Podepsané
memorandum o vzniku Narodniho rozvojového fondu je
rozumnym kompromisem pro obé strany. Stat ziska
dodate¢né prostfedky na realizaci infrastrukturalnich
projektl a pro banky se bude jednat ¢astec¢né o investiéni
pfilezitost.

Vyraznéji v kladnych Cislech opét skongil Avast, kde se po
predchozim silném rdstu udrzuje jiz pouze mensi pozice a
zvolil se obezfetngjsi pristup. Rada investiénich domu po
potvrzeni  silného  meziroéniho  rdstu  pololetniho
hospodafeni vylepSila své oc€ekavani, coz podpofilo
obchodovani na trhu. Titul se dostal na nova historicka
maxima. O vice jak 6 % posilily rovnéz akcie pojistovaci
skupiny Vienna Insurance Group. Rastu na lokalni maxima
se vyuzilo k dil¢i redukci pozice.

Telekomunikacni spole¢nost O2 Czech Republic na
pfelomu srpna a zafi obnovila zpétny odkup vlastnich akcii.
Vedeni tento krok nijak blize nekomunikovalo a je otazkou,
zda se bude jednat vramci schvaleného programu o
dlouhodobégjSi zalezitost, nebo se jednalo pouze o
jednorazovou akci. Obecny pfedpoklad by indikoval, ze by
mélo jit o dlouhodobéjsi aktivity, operace na trhu v8ak byly
provadény pouze ve tfech tydnech a byly opétovné
zastaveny. Jako posledni z drzenych firem zvefejnila své
pololetni vysledky Philip Morris CR. Silné meziro&ni risty
jdou na vrub prfedevsim velmi dobrym prodejum tabakovych
napini HEETS a zafizeni IQOS. Meziro¢ni rust ziskovosti o
vice jak 15 % indikuje opét velmi zajimavou dividendu.
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Vykonnost fondu od zalozeni
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 30. 9. 2019 Sektorové zaméreni k 30. 9. 2019

41,49 % Finance

CEZ 17,12

KOMERCNI BANKA 14,30 23,10 % Penize a ekvivalenty
ERSTE GROUP BANK AG 14,18 17,12 % Energetika
MONETA MONEY BANK 8,46 8,26 % Spotrebni sektor
VIG 4,55 6,82 % Komunikaéni sluzby
02 C.R. 3,563 3,00 % Technologie

CETV 3,51

AVAST 3,00

KOFOLA Cs 2,93

STOCK SPIRITS GROUP 2,71

PHILIP MORRIS CR 2,63
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Upozornéni pro investory

Tento informacni material je uren vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uren osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadrené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynalozenim odpovidajici péce. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poSkozeni €i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroji (tj. do podilovych listl investi¢nich fondud) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroji mlze stejné vzrist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢&i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedkud investovanych do investi¢nich nastroji neni v zadném pfipadé
zaru€ena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi nastroji v minulosti nemohou v zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti €i jinych parametr(i téchto investi¢nich nastroju. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skute¢ny vyvoj trhi bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spolecnosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Gc€el investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ddrazné doporucuje vSem potencialnim
investoram, aby se pred uskuteénénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliGovych informaci, ktery je k dispozici
v ¢eském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informa¢nimi materialy uvefejfiovanymi Fio investi¢ni spole€nosti, a.s.

Tento informacni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 15.10. 2019. Fio investi¢ni spole€nost,
a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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