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Ticker: FFDOM
Datum vzniku fondu: 9.10. 2018
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AUM (CZK): 235 430 408,85
NAV (CZK): 1,2672
Spravce: Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkd investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zaroveR maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuéeny investicni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna cast aktiv je denominovana v této meéné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Na zahrani¢nich akciovych trzich v zafi probéhl prvni
naznak vyraznéjSiho poklesu a mezi investory byla patrna
zvyéena nervozita. Sirsi americky index S&P oslabil na
meésicni bazi o ttméf 5 % a jednalo se o prvni pokles po
sedmimésiéni kladné sérii. V centru pozornosti bylo
predevsSim déni kolem inflace, ktera pokracuje v posilovani
a naopak ekonomické oziveni zacina zpomalovat. Rlst
vynosll na dluhopisovém trhu dostal pod tlak predevsim
rdstoveé tituly. V kontextu ekonomického vyvoje a ocekavani
Fed mirné upravil svoji rétoriku, kdyz prvni zvySeni sazeb by
mohlo pfijit jiz v pFiStim roce. Zacatek omezovani nakupu
aktivit by mél zadit pravdépodobné v listopadu. Covidova
situace stale neni Uplné vyfeSena a nadale negativné
ovliviiuje aktualni ekonomicky vyvoj. Vybrané globalni firmy
jiz snizovaly své vyhledy pfredevSim v kontextu nizSich
ocekavanych marzi. Nervozitu na trzich zvySovala i situace
v Cingé sohledem na tamni zpomalovani ekonomiky a
problémy developera Evergrande.

Prazska burza $la v prdbéhu zafi proti trhu a zila si svym
zivotem. Index PX si polepSil o 3,17 % a na rozdil od
zahranic¢nich trhG pokracoval pozitivni pohyb z pfedchozich
meésicu a korekéni tendence nebyly zaznamenany. Dobra
vykonnost nasi burzy $la na vrub pfedevSim silné vykonnosti
finanéniho sektoru, ktery tézil zocekavaného rudstu
urokovych sazeb. Erste Group s ristem o témér 12 % a
Komeréni banka s pohybem pfes 7 % podstatné pfekonaly
vykonnost evropského bankovniho sektoru. Na silny rist
z pfedchoziho mésice navazal i CEZ, ktery posilil 0 5 %.
Ceny energetickych komodit na trhu pokracovaly dal v ristu,
coZ bude pozitivné ovliviiovat prodejni ceny CEZu v del$im
obdobi. Inflace je vyraznym tématem i v eské ekonomice a
ta srpnova svysledkem 4,1 % prekvapila jak trh, tak
centralni banku. Rast cen byl rozloZzen prakticky do celého
spotifebniho koSe. Tyto hodnoty rozhodné nejsou pro inflaci
kone€nou a dalSi posilovani do konce roku je v podstaté
jisté. Vysoké hodnoty nas budou provazet velmi
pravdépodobné i v roce 2022. Pfedchozi ivahy o do€asnych
inflacnich tlacich berou za své. PfestoZze ¢ast faktorl je
externich, CNB vnima i rizika vzniku mzdové infla¢ni spiraly
a tak na svém zasedani vzavéru zafi pfistoupila
k razantnimu zvy$eni sazeb o 75 bazickych bodt. CNB vZdy
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v historii volila opatrny postup pfi zvySeni sazeb a tento krok
tak byl vyraznym prekvapenim. Rist sazeb podle vyjadreni
centralnich bankéfl bude v zavéru roku pokracovat na
kazdém zasedani.

Komentar k vyvoji portfolia

V zafi pokraCovala velmi dobra vykonnost fondu, kurz
zaznamenal dal$i posun na historicka maxima a na mésiéni
bazi si pfipsal 3,24 %. Zhodnoceni letoSniho roku se jiz
pfiblizuje hranici 30 %. Maxim rovnéz dosahl pfiliv novych
prostfedkl do fondu. Dobry vysledek predevSim diky
silnému ristu Zbrojovky na nova maxima (+25 %), dalSimu
posilovani CEZu a dobré vykonnost finanéniho sektoru.
Historicky nejvyssi flow do fondu nebylo piné zainvestovano
v kontextu celkového sentimentu, zainvestovanost klesla
k hranici 80 %.

Vyvoj v Praze byl odli$ny od zahraniénich trha, kde probihal
naznak korekce. Na nasem trhu pokracoval rdst na nova
lokalni maxima a pfi nakupech byl zvolen obezretnégjsi
pfistup. Nové prostfedky nebyly zcela zainvestovany, doslo
k mirnému navyseni miry hotovosti a vyraznéjsi akumulace
probihala pfedevsim u dividendového titulu Philip Morris.
VyraznéjSim zplsobem se vuvodu mésice rovnéz
posilovala pozice v Komeréni bance v rozmezi 820-830 K&,
kdyz byl pFedpoklad pozitivniho vyvoje v kontextu
oéekavaného ristu sazeb. CNB informovala o ukondeni
omezeni na vyplatu dividend pro bankovni tituly pro pfisti rok
a potvrdila moznost omezené vyplaty v letoSnim roce.

Vykonnost fondu od zalozeni
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Komeréni banka navrhuje vyplatu ve vysi 23,86 KE&. U
Monety Money bank se potvrdila jiZ dfive indikovana vySe 3
K&. U obou bank se diky uvolnéni omezeni ze strany CNB
otvira v pfiStim roce prostor pro vyplatu pfebyte¢ného
kapitalu. Erste Group byla vzavéru meésice mirné
redukovana v kontextu celkového sentimentu, na ktery je
tradi¢né citliva. Pod hranici 700 K& pokracovala akumulace
CEZu, kde bylo pres riist kurzu z posledni doby snahou
nadale udrzovat vysoké zastoupeni. Pokradujici rust cen
elektfiny hraje nadale pro CEZ a rust jejich budoucich zisko.

Nejvyrazngjsi rast kurzu zaznamenaly v zafi akcie Ceské
Zbrojovky (+25 %). Titul predved| dalSi skokovy posun,
kdyZ hlavni rust se odehral v podstaté béhem 3 dni kolem
zverejiovani vysledkl. Hospodareni spolecnosti bylo jiz
podporovano akvizici Coltu a trzby za prvni pololeti
mezironé vzrostly o 40 % na 4,7 mld. K& Vyraznym
zpusobem se vylepsila i ziskovost. Bez zahrnuti akvizi¢nich
nakladl bylo hospodareni podstatné lepsi, nez ocekaval trh.
Vedeni prozatim konzervativnhé ponechalo puvodni vyhled.
V ramci aktivniho Fizeni pozice probéhla s rychlym rastem
kurzu mirna redukce. Vedeni stale avizuje strategicky cil na
1 mld. EUR trzeb vroce 2025, ale blize tyto zaméry
nekomunikuje. O&ekavani trhu s takto pozitivnim vyvojem
zdaleka nepocita a pokud by mélo dojit k jeho naplfiovani,
nemusi byt sou¢asny rast kone¢nou hodnotou.



Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 30. 9. 2021 Sektorové zaméreni k 30. 9. 2021

CEZ 17,28 32,9 % Finance

ERSTE GROUP BANK AG 13,20 19,8 % Penize a ekvivalenty
KOMERCNI BANKA 11,54 17,3%  Energetika

AVAST 10,58 12,4 % Spotrebni sektor
MONETA MONEY BANK 5,61 30%  Komunikaéni sluzby
PHILIP MORRIS CR 4,92 11,0%  Technologie
KOFOLA CS 4,42 36%  Pramysl

CESKA ZBROJOVKA GROUP 3,57

STOCK SPIRITS GROUP 3,10

02 CR. 3,00

VIG 2,55

EMAN 0,40

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély Fidit. V8echny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spolenost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZzenim odpovidajici péc€e. Fio investi¢ni spole€nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroja (tj. do podilovych listh investi¢nich fondud) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroju maze stejné vzrist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost €i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investi¢nich nastroju neni v Zzadném pfipadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroju nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi¢nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti &i jinych parametrd té€chto investi¢nich nastrojl. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout zadnou zaruku toho, ze skute¢ny vyvoj trh bude odpovidat vyhledu Fio investi¢ni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a ucel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. dlirazné doporucuje vSem potencialnim
investorim, aby se pfed uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliCovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informac¢nimi materialy uverejiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informac¢ni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 15.10. 2021. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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