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Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkl investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pripadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zarovell maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuceny investiéni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna &ast aktiv je denominovana v této méné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Historicka statistika ohledné slabé zafijové vykonnosti se
potvrdila a americky SirSi index S&P500 oslabil 0 9,3 %.
Silny rast z pfedchoziho mésice byl zcela eliminovan a index
se vratil na uroven letoSnich minim z cervna. Nejvétsi
pozornost se nadale vénovala inflaci a s tim souvisejici
aktivitou Fedu. Dil&i optimismus a pozitivni vyvoj na hlavnich
indexech z dvodu mésice byl razné utnut pravée vysSimi udaiji
o srpnovou US inflaci, coz donutilo Fed k naslednému rdstu
sazeb o 75 bodl a dalSimu navySeni terminaini Grovné.
Vynos desetiletych US dluhopisu se posunul na hranici 4 %.
Evropa byla nadale v nejistot€ ohledné cen elektrické
energie a plynu, resp. dalSiho vyvoje na Ukrajiné.
Panevropsky index STOXX Europe 600 oslabil o -6,6 %.

Domaci akciovy trh rovnéz neprochazi nejlepSim obdobim a
v zaporu uzaviel Sesty mésic v fadé. Zafijova ztrata dosahla
4,3 % a index PX konCil na letoSnich minimalnich
hodnotach. Kromé globalniho sentimentu domaci trh nadéale
ovlivhovala nejistota spojena s koneCnou podobou
mimoradného zdanéni, které planuje vliada. Na urovni EU se
zastupci dohodli na rédmcovych principech feSeni
energetické krize, na narodnich Urovnich mlze vSak
dochazet k Upravam, coz muze byt v naSem pfipadé kamen
urazu. Rysujici se podminky vypadaji nakonec pfiznivéjSim
zplsobem pro bankovni sektor, ktery reagoval posunem na
vy$Si hodnoty. Komeréni banka (+10 %) v zavéru mésice
ohlasila plan na vyplatu mimofadné dividendy
Z nerozdéleného zisku. Kreativné destruktivni pfistup
ministerstva financi ohledné zdanéni energetického sektoru
vytvarel tlak na akcie CEZu, které oslabily o témé&F 13 %.

Komentar k vyvoji portfolia

Domaci trh v kontextu celkového sentimentu i lokalnich
davodu zlstal pod tlakem, coZ se nadale projevovalo na
hodnoté majetku fondu. Za zafi kurz fondu oslabil o 3,14 %
na hodnotu 1,1555, za cely tfeti kvartal se hodnota majetku
fondu snizila 0 5,63 %. Pfestoze fond vykazuje vykonnostné
slabsi obdobi, v porovnani s vyvojem domaciho trhu
dosahuje nadale solidnich vysledkd. Prazska burza jako
celek za tfeti ¢tvrtleti oslabila zhruba o 10 % a ztrata fondu
tak byla pfiblizné poloviéni. V podobném duchu vyzniva
statistika za prvnich devét mésicl letoSniho roku. Fond sice
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oslabil o nezanedbatelnych téméf 15 %, ale cely trh
reprezentovany indexem PX ztratil vice jak 21 %. P¥i
zohlednéni Cistych dividend ztraci domaci trh zhruba 18 %.
Do struktury portfolia byly v zafi zafazeny dvé nové emise,
u kterych probihal upis na trhu Start. U bankovnich titul( se
pfi zvySené volatilit¢ podafilo ¢&ast pozice aktivné
zobchodovat a realizovat kratkodobé zisky. Po vyrazné
pozitivnich pFispévcich CEZu z predchozich mésict se
situace otocdila a CEZ byl tentokrat pfi nejistoté ohledné
dalSiho postoje vlady k feSeni energeticke krize pod tlakem.

Prvni novou emisi ve struktufe portfolia je e-commerce firma
Bezvavlasy, ktera provozuje specializovany e-shop
s vlasovou kosmetikou. Firma plisobi predev§im na ¢esko-
slovenském trhu, planuje vSak i dal$i expanzi do zahranici.
V Ceské republice je dvojkou na trhu po e-shopu notino.cz.
Firma byla zalozena v roce 2011 a postupné se vypracovala
k trzbam na drovni 450 mil. K& Praméry rast trzeb
v poslednich letech dosahoval 24 %. Na rozdil od velkého
poctu firem v e-commerce oblasti ma spole¢nost Bezvavlasy
v podstaté od svého zacatku ziskové hospodareni, a to jak
na provozni urovni, tak na urovni Cistého zisku. Provozni
marze dosahuje Urovné kolem 10 %. Firma funguje prakticky
bez ciziho kapitalu. Provozni efektivita vychazi
z propracovaného systému nakupu a cenotvorby. Dva
zakladajici akcionafi si ponechali podil ve vysi 65 %, zbytek
byl prodan na trhu a ohodnotil firmu na drovni 0,5 mid. K¢.
Dal$i expanzivni rast firmy by mél podpofit pfedev§im novy
responzivni web, ktery firma jiz nasadila na ¢eském trhu.
V zavéru roku by mél podobny krok nasledovat na

Vykonnost fondu od zalozeni
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slovenském trhu. Pozice je doplfikem struktury portfolia
s vahou 1,5 %.

Druhou novou firmou ve struktufe portfolia je Karo Leather.
Jedna se o zpracovatele kuzi a vyrobce €alounické usné pro
nabytkarsky primysl, ktery se na trhu Start obchoduje jiz od
roku 2019. Aktualné firma vydavala dalsi akcie z ddvodu
pokracujici expanze, kter& z mého pohledu bude vyrazné
navySovat provozni efektivitu. Novym zavodem bude firma
pokracovat ve vertikalni integraci procesu zpracovani kiize.
Vyroba by méla byt spusténa v pribéhu pfistiho roku.
Hospodareni firmy by se z darovni EBITDA 35 mil. KE mélo
posunout do pasma 100 mil. K& plus. Vysoky rozvojovy
potencial jsem zohledfioval pfi stanoveni objemu
zastoupeni, které dosahuje pfiblizné 3 %. Souhrnné pozice
ztrhu Start je zamérem udrZzovat do maximalniho
zastoupeni 10 %.

U stavajicich pozic dosSlo k aktivnimu zobchodovani u
bankovnich tituld, kde byl v ivodu mésice k vidéni rychly
rist o 20 % zlokalnich minim. Komeréni banka se
redukovala u hranice 700 K&, Erste Group postupné
v rozmezi 617 — 640 K¢&. S volatilnim obchodovanim se opét
pozice navysSovaly zpét na cenach o minimalné 10 % nize.
Na hranici 900 K& se mirné akumuloval CEZ a byly to prvni
nakupy po Cervencové redukci v blizkosti hranice 1100 K¢.
S nejistotou ohledné FeSeni energetické krize a vzrlstajicim
politickym rizikem se zastoupeni titulu jiZ neudrzovalo na
maximalni mife a o nékolik procentnich bodl se snizilo.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 30. 9. 2022 Sektorové zamérieni k 30. 9. 2022

47,7 % Finance

CEZ 17,16

KOMERCNIi BANKA 16,62 I 10,2 % Penize a ekvivalenty
ERSTE GROUP BANK AG 16,56 17.2% Energetika
MONETA MONEY BANK 8,88 12,7 % Spotiebni sektor
VIG 5,61 25%  Reality

COLT CZ GROUP 5,57 12% Technologie

PHILIP MORRIS CR 4,76 87%  Primysl

KOFOLA CS 3,22
GEVORKYAN 3,08
KARO LEATHER 3,04
CTP 2,45
BEZVAVLASY 1,66
EMAN 1,19

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je uréen vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynalozenim odpovidajici péce. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poSkozeni &i ztraty vyplyvajici z pouZiti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastrojl (tj. do podilovych listli investi¢nich fondu) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroji muze stejné vzrust jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢&i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investi¢nich nastroji neni v zadném pfipadé
zaru€ena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi nastroji v minulosti nemohou v zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti ¢i jinych parametr(i téchto investi¢nich nastroju. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skute¢ny vyvoj trhi bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Gc€el investice. Fio investiéni spole¢nost, a.s. ddrazné doporucuje vSem potencialnim
investoram, aby se pred uskuteénénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni klicovych informaci, ktery je k dispozici
v €eském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informaénimi materialy uverejiiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacéni material vytvofila Fio investi€ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 14.10. 2022. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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