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Fio globalni akciovy fond
mesicni zprava — cerven 2019

Komentar portfolio manazera

ISIN: CZ0008475720

Ticker: FFGLOB

Datum vzniku fondu: 11.10. 2018 Komentaf k vyvoji akciového trhu

Data k terminu: 30. 6. 2019 Akciové indexy velmi rychle smazaly kvétnové ztraty

AUM (CZK): 40 053 716,49 zpusobené primarné zahraniéni politikou Donalda Trumpa.

NAV (CZK): 1,0827 Washington je velmi citlivy na vyvoj akciového trhu a béhem

Spravce: Fio investiéni spole¢nost, a.s. nékolika dni uzavfel dohodu o migraci s Mexikem. Donald

Rizikovy profil (SRRI): Trump tak ustoupil od zavedeni cel a zaroveri oznamil, ze se
Mexiko zavazalo vyrazné zvysit import zemédélskych

Zpravidia niz$i vynos Zpravidia vy&si vynos produktl. To zastupci Mexika odmitli s tim, Ze Zadna

obchodni valky s Mexikem bylo pro trhy kazdopadné dobrou

zpravou a zaroven se zvysil optimismus ohledné dosazeni
Nizsi riziko Vyssi riziko dohody mezi USA a Cinou, kde jednani uvizla na nékolik
tydnd na mrtvém bodé a €ekalo se na zavéry jednani v ramci
summitu G-20 v Japonsku na konci mésice.

- vyjednavani v této oblasti ani neprobihala. Odstranéni rizika
5

Nevyhroceni situace a dosazeni dohody je klicové, protoze
nejistota v mezinarodnim obchodé se nadale projevuje v
globalni ekonomice. NejvétSi dopad muzeme pozorovat v
automobilovém a polovodic¢ovém sektoru. Vyhled pro letoSni
rok snizily z velkych korporaci v €ervnu napfiklad Daimler
nebo Broadcom. Analyticky konsenzus pro letoSni rast
firemnich ziskd v rdmci indexu S&P 500 se snizil ke konci
Cervna na 2,7 %. Pro rok 2020 je konsenzus aktualné
nastaven na riist EPS o vyraznych 11 %. Odhady ziskovosti
prabézné klesaji a rostou valuaéni nasobky.

Portfolio manazer Podporou pro vy$Si ocenéni je globalni uvolfiovani ménové

Lukas Brodnicek politiky kvdli narustajicim ekonomickym rizikam. Urokové
sazby letos snizila centralni banka Indie, Australie, Nového
Zélandu, Malajsie nebo Filipin. Dal§i ménové stimuly
prislibila také ¢&inska PBOC. Po slabém reportu z
amerického pracovniho trhu za kvéten Fed na svém
zasedani signalizoval, Zze je otevifen snizeni Urokovych
sazeb. Ze zapisu zmizela véta o trpélivosti s pFipadnou
zmeénou sazeb a naopak pfibyla pfipravenost jednat, aby byl
udrzen ekonomicky rust. Americka vynosova kfivka zlstava
inverzi a trh najisto poc€ita se snizenim sazeb o 25bps na
pristim zasedani koncem €ervence.

ECB reagovala na vyvoj ekonomiky a klesajici inflaéni
ocekavani v eurozéné zavedenim TLTRO-Ill a posunutim
zavazku drzet sazby na stavajici Grovni minimalné do
poloviny roku 2020. Néktefi ¢lenové bankovni rady hlasovali
pro snizeni sazeb uz na ¢ervnovém zasedani. Trh pocita
nejpravdépodobnéji se snizenim depozitni sazby z
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aktualnich -0,40 % jesté hloubéji do zaporu v zafi a zarover
nebo béhem ¢&tvrtého kvartalu s obnovenim kvantitativniho
uvolnovani. Blize stimuly zfejmé naznaci v €ervenci Mario
Draghi, kterého od listopadu nahradi v ¢ele ECB stavajici
generdlni feditelka Mezinarodniho ménového fondu
Christine Lagarde.

Podporou pro dalsi rist trhli na zaatku druhé poloviny roku
budou zavéry z jednani prezidentt USA a Ciny v ramci
setkani G-20. Prezidenti se shodli na zaméru vratit se k
jednacimu stolu a uzavfit rozpracovanou dohodu. USA
zatim nebudou zavadét nova cla a souéasti domluvy je i jisté
uvolnéni embarga vici spole€nosti Huawei.

Komentar k vyvoji portfolia

NAYV fondu v ¢ervnu vzrostlo o 6,2 %. Zainvestovanost se
drzela do 85 %. Béhem mésice doslo k pfikoupeni nékterych
drzenych pozic.

Nejziskovéjsim titulem byl vyrobce komponentl do aut Aptiv
(+26 %). Trh kladné pfijal aktualizovany finanéni a
produktovy vyhled pfedstaveny managementem na
investorském dni.

Diky pozitivnim doporu¢enim a komentafim od nékolika
investi¢nich bank se v ¢ervnu zvedly akcie lllumina (+20 %).

Dobré kvartalni vysledky a oznameny buyback pomohly zpét
ke svym maximdm akciim Keysight Technologies (+19,5 %).
Byznys firmy je navazany hned na nékolik sekularnich

Vykonnost fondu
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telekomunikacni 5G sité.

vystavby

Americké embargo vaci Huawei mélo negativni vliv na akcie
Alphabet (-2 %), protoze zahrnovalo i zakaz poskytovani
operaéniho systému Android. Americké ministerstvo
spravedinosti navic zvazuje zalobu na Google kvdli
zneuzivani dominantniho postaveni na trhu. Vedle pfisné;si
regulace byznysu Googlu by teoreticky mohlo dojit k
rozdéleni holdingu na nékolik samostatnych casti. Ackoli
tento scénar neni pfilis pravdépodobny, nakonec by mohl
byt pozitivni pro valuaci z hlediska SOTP.

Akcie Infineonu (-3,3 %) oslabily po oznameni rozporuplné
akvizice Cypress Semiconductors v objemu 9 miliard EUR.
Oproti cené na trhu Infineon zaplati 46% prémii a hned v
Gervnu se pro ¢ast financovani vyuZzilo zrychleného Upisu
akcii. Jednalo se o prekvapivy krok, kdyz akvizice jesté
nebyla schvéalena akcionafi ani Grfady. NavySeni kapitalu si
Ize také vylozit jako preventivni vylepSeni bilance po profit
warningu od Broadcomu a Silltronic, které ukazuji na slabou
kondici polovodi€ového sektoru. Vétsi ¢ast akvizice bude
financovana dluhem a zvySeni zadluzeni vzhledem k vyvoji
v odvétvi a globalni ekonomice budi rozpaky. Akvizice na
druhé strané dava strategicky smysl, Infineon se stane
nejvétSim dodavatelem ¢&ipl pro automobilovy pramysl a
rozSifi produktové portfolio do dalSich oblasti véetné loT.
Diky planovanym synergiim (management ma dobry track
record s International Rectifiers) doSlo k vylepSeni
dlouhodobych finanénich cilu.



Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 30. 6. 2019 Sektorové zaméreni k 30. 6. 2019

17,06 % Penize a ekvivalenty
SAP SE 3,28

24,94 % Technologie
LOCKHEED MARTIN CORP 3,19

26,32 % Zdravotnictvi
ILLUMINA, INC. 3,18
MASTERCARD INC. 3,15 11,24 % Finance

o o

ALPHABET INC. 3,12 9,12 % Spotrebni sektor
INTUITIVE SURGICAL 3,01 4.81% Komunikagni sluzby
MICROSOFT CORP. 2,98 B0 estw  Pramys
INTERCONT. EXCHANGE 2,89
NIKE, INC. 2,77
EDWARDS LIFESCIENCES 2,77

Upozornéni pro investory

Tento informaéni material je uréen vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uren osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély Fidit. VSechny nazory zde vyjadiené jsou nazory
spolec¢nosti Fio investiéni spole¢nost, a.s. Tento informaéni material slouzi pouze pro informacni uUcely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynalozenim odpovidajici péce. Fio investiéni spole¢nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli posSkozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroji (tj. do podilovych lista investi¢nich fond) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroju muze stejné vzrlst jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry investi¢nich
néastroja se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostredkul investovanych do investi¢nich nastroju neni v zadném pripadé
zarucena. Investofi do investiénich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi néstroji v minulosti nemohou v zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti &i jinych parametrd téchto investi€nich nastrojl. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skute¢ny vyvoj trhi bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individuélniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a G¢el investice. Fio investiéni spole€nost, a.s. ddrazné doporu€uje vSem potencialnim
investorim, aby se pred uskutecnénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni klicovych informaci, ktery je k dispozici
v ¢eském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfisluSného
fondu a s informa¢nimi materialy uvefejfiovanymi Fio investiéni spole¢nosti, a.s.

Tento informacni materiél vytvorila Fio investiéni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 12. 7. 2019. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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