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Fio globalni akciovy fond
mesicni zprava — cervenec 2020

ISIN: CZ0008475720
Ticker: FFGLOB
Datum vzniku fondu: 11. 10. 2018
Data k terminu: 31.7.2020
AUM (CZK): 205 703 487
NAV (CZK): 1,2458
Spravce: Fio investi¢ni spole€nost, a.s.
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Portfolio manazer
Lukas Brodnicek

Zakladni charakteristika fondu

Fio globalni akciovy fond investuje do 30-40 akciovych
titulh s trzni kapitalizaci nad 5 mid. USD
obchodovanych pfevazné na vyspélych trzich
s orientaci na rastové sektory ekonomiky. Fond tézi
z hlavnich svétovych trendu v oblastech, jako jsou IT,
finance a zdravotnictvi. Fio globalni akciovy fond je
vhodny pfredevSim pro investory, ktefi pozaduji

potencialni vy$Si vynos a maji vétsi toleranci k riziku.
Fond je ménové zajistén do CZK. Minimalni
doporuceny investi¢ni horizont je 5 a vice let.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Akciové indexy v Cervenci pokraovaly ve smazavani ztrat z
prvniho Ctvrtleti. Trh kryty centralnimi bankami nikterak
neznervéznély rostouci pfipady novych nakazenych, ani to
Ze se Kongres nebyl schopen domluvit na prodlouzeni
zachrannych programt. Ve Spojenych statech doslo kvdli
pandemii k vynucenému zastaveni oteviraciho procesu v
nékterych velkych americkych statech jako Kalifornie, Texas
nebo Florida. V Evropé se kvili narlstajicimu poctu
nakazenych opét zavadi omezeni v cestovnim ruchu.

Pozitivni vystupy na druhou stranu pfichazi z probihajicich
studii na vyvinuti vakciny a néjaké jeji formy bychom se tak
mohli doc¢kat pfekvapivé brzy. Dobrou zpravou je, Ze
vaznych pribéht onemocnéni alespofi v evropskych
zemich nyni neni tolik jako na jafe. Hlavni udalosti v Evropé
bylo po dlouhych vyjednavéanich schvaleni dlouhodobého
unijniho rozpoctu a fondu pro obnovu, ktery bude financovan
emisi spole¢nych evropskych dluhopisi. Krok smérem k
vétsi federalizaci se projevil vyraznym posileni eura.

Valuaci akcii nadale podporuje pokracujici pokles vynosl na
statnich dluhopisech. Vysledkova sezdna po snizenych
o¢ekavani dopadla navic nad analytické odhady. Pfedevsim
nejvétsi technologické spolecnosti reportovaly velmi silna
Cisla a tahly indexy vySe. Ztracely naopak akcie bank, tézaru
ropy a firem z cestovniho ruchu. Zlato vyrostlo na 1900 USD
a prekonalo svoje historicka maxima.

Globalni akciovy benchmark MSCI World posilil o 4,8 %,
americky S&P 500 pfidal 5,5 % a evropsky Stoxx Europe
600 odepsal 1,1 %.

Komentar k vyvoji portfolia

NAYV fondu vzrostlo o 3,31 %. Vykonnost fondu od zalozeni
nad vy$e zminénymi indexy jiz zcela neplati. Index S&P 500
se po silném rastu v ervenci dostal lehce nad vykonnost
fondu. Aktiva pod spravou ¢inila ke konci mésice 206 miliond
K&. Slozeni portfolia zuUstalo bez vétSich zmén a
zainvestovanost se drzela okolo 86 %. Kvlli zvy$ené
volatilité v poslednich mésicich se fond na $kale rizikovosti
posunul na hodnotu 6.

% Fio investi¢ni spolecnost



Nejvétsi pohyby v portfoliu se odehraly na titulech z
polovodi¢ového sektoru. Vyrazny narist zaznamenaly akcie
producenta ¢ipl Taiwan Semiconductors (+39 %) po
oznameni Intelu, Ze je stale pozadu a podobné jako dfive u
10nm odlozil zahajeni vyroby na 7nm procesu. Intel zaroven
udajné zvazuje €ast svoji 7nm produkce outsourcovat pravé
na TSMC. Pomalejsi technologicky vyvoj v Intelu na druhé
strané€ neni moc pfiznivou zpravou pro dodavatele
litografickych EUV stroja ASML (-8 %).

Z dalSich pozic lze vyzdvihnout posileni akcii Intuitive
Surgical (+19 %) diky zpravam o zpozdéni ve vyvoji
konkurencnich robotickych opera¢nich systémd. Po
slabsich nez ocekavanych kvartalnich ¢&islech kvdli

Vykonnost fondu
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dopadim pandemie na restaurace a hotely naopak
vyklesaly akcie Ecolabu (-6,6 %).

Portfolio fondu se sklada z 37 nasledujicich tituld:

Accenture, Adobe, Alexion Pharmaceuticals, Alibaba,
Alphabet, Amazon, Apple, Aptiv, ASML, Berkshire
Hathaway, Booking Holdings, Cisco Systems, CVS Health,
CyberArk Software, Ecolab, Edwards Lifesciences,
Facebook, Fastenal, Gartner, Idexx Laboratories, lllumina,
Infineon, Intercontinental Exchange, Intuitive Surgical,
Keysight Technologies, Lam Research, Lockheed Martin,
Mastercard, Microsoft, Nike, Novo Nordisk, PayPal, Roche,
S&P Global, SAP, Taiwan Semiconductors, UnitedHealth.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 7. 2020 Sektorové zaméieni k 31. 7. 2020

13,38 % Penize a ekvivalenty
PAYPAL HOLDINGS INC. 4,28

29,71 % Technologie
MASTERCARD, INC. 4,34
ALPHABET INC 393 23,38 % Zdravotnictvi

. ’ 12,17 % Finance
CYBER-ARK SOFTWARE 3,57
MICROSOFT CORP 325 8,98 % Spotiebni sektor
ILLUMINA. INC 318 6,26 % Komunikaéni sluzby
o X

INTUITIVE SURGICAL 3,06 I 3,60 % Pramysi
CISCO SYSTEMS, INC. 2,87 2,52% Materialy
FACEBOOK, INC. 2,84
S&P GLOBAL, INC. 2,78

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadrené jsou nazory
spolecnosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynalozenim odpovidajici péce. Fio investiCni spole¢nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poSkozeni ¢€i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastrojl (tj. do podilovych listll investi¢nich fondud) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroji mize stejné vzrlst jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investiénich nastroji neni v zadném pfipadé
zaru€ena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi¢nimi nastroji v minulosti nemohou v zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti €i jinych parametr(i téchto investi¢nich nastroju. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skute¢ny vyvoj trhi bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Gc€el investice. Fio investiéni spole¢nost, a.s. dirazné doporuéuje vSem potencialnim
investoram, aby se pred uskuteénénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni klicovych informaci, ktery je k dispozici
v ¢eském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informa¢nimi materialy uvefejfiovanymi Fio investiCni spole€nosti, a.s.

Tento informacni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 17. 8. 2020. Fio investi¢ni spole€nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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