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Fio globalni akciovy fond
mesicni zprava — leden 2019

ISIN: CZ0008475720
Ticker: FFGLOB
Datum vzniku fondu: 11. 10. 2018
Data k terminu: 31.1.2019
AUM (CZK): 27 685 372,55
NAV (CZK): 1,0205
Spravce: Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Portfolio manazer
Lukas Brodnicek

Zakladni charakteristika fondu

Fio globalni akciovy fond investuje do 30-40 akciovych
tituld strzni kapitalizaci nad 5 mid. USD
obchodovanych pfevédzné na vyspélych trzich
s orientaci na rustové sektory ekonomiky. Fond tézi
z hlavnich svétovych trendu v oblastech, jako jsou IT,
finance a zdravotnictvi. Fio globalni akciovy fond je
vhodny pfredevSim pro investory, ktefi pozaduji
potencialni vysSi vynos a maji vétsi toleranci k riziku.
Fond je meénové zajistén do CZK. Minimalni
doporuceny investi¢ni horizont je 5 a vice let.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Akciové trhy se v lednu vzpamatovaly z nejhorsiho prosince
od roku 1931 a zaznamenaly naopak nejlepsi leden od roku
1987. Index MSCI World posilil v lednu o 7,68 %. Potvrdilo
se, Ze trh v prosinci svym prudkym propadem prestrelil dolt
realny vyvoj v ekonomice. Zpomaleni globalni ekonomiky uz
bylo v cenéch vice neZz zohlednéno a akciové indexy tak
béhem ledna vyrovnaly &ast ztrat. Akciim vyrazné pomohl
na svém lednovém zasedani Fed. Zatimco v fijnu se Fed
jeSté obaval mozného prehfati ekonomiky a v roce 2019
planoval trikrat zvysit sazby, kormidlo ménové politiky se
rychle oto€ilo a ze tfi hikl zfejmé nebude letos nic, kdyz se
ohledné dalSiho zvySovani sazeb v podstaté ohlasila pauza
a zaroven si Fed rozvolnil ruce v Fizeni své bilance. Pokles
na trzich také donutil Trumpa zmirnit svoji rétoriku viigi Cing
a zaCaly se od néj objevovat vyjadreni, ze jednani se vyviji
dobfe a dohoda o vzajemném obchodu je mozna. To neni
neocCekavané, protoze ani jedna strana si dalSi propad na
trzich nepfeje z divodu negativniho vlivu na ekonomiku a
pfipadné volebni preference. Z akcii tak b&éhem ledna rychle
zmizela relativné atraktivni valuace. Akcie rostly viceméné
napfi¢ sektory s vyjimkou nékterych velkych tradi¢nich
farmaceutickych firem a defenzivnéjSich sektord jako jsou
telekomunikace nebo utility.

PFichozi data v lednu potvrzovala slab$i ekonomicky vyvoj
ve svété. V Ciné byl reportovan propad dovozu i vyvozu za
prosinec a PMI v prdmyslu je pod neutralnimi 50 body.
Zpomalovani ¢inské ekonomiky se projevuje také v Evropé.
Italsk& ekonomika se s poklesem HDP ve dvou C&tvrtletich po
sobé dostala do recese. Na hrané recese je také Némecko,
kde byl zvefejnén vyrazny pokles prlimyslové produkce a
odhady pro rust eurozony v letoSnim roce se posunuly nize.
Nejasna situace nadale zlistava v otdzce vystoupeni Velké
Britanie z Evropské Unie. Poslanci britského parlamentu
odmitli dohodu s EU, kterou vyjednala premiérka Mayova,
ale nasledné hlasovani o duvéfe vlada prezila. V dalsim
hlasovani na konci ledna britsky parlament odmitl mozné
posunuti terminu vystoupeni z unie.

V USA vyrazné klesl vyrobni ISM, ale pfichozi data ukazuji
na stale silny pracovni trh. Pozornost je tfeba v8ak vénovat
dalSimu vyvoji zadosti o podporu v nezameéstnanosti, které
nasly svoje dosavadni dno uz b&hem listopadu. Néktera
data z americké ekonomiky nebyla béhem ledna zvefejnéna
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kvlli shutdownu, ktery se nakonec podafilo provizorné
vyresit alespori na nékolik tydnl. V zamofi se v lednu
rozbéhla vysledkova sezéna za posledni kvartal minulého
roku. Dle Factset bylo ke konci ledna 70 % reportovanych
vysledkd v ramci indexu S&P 500 nad analytickymi odhady
a tempo rlstu &inilo 12,4 %. Konsenzus odhadovaného
rlstu EPS pro letodni rok se postupné snizil na 5 % oproti
puvodnim 7 % ze zacatku roku.

Komentar k vyvoji portfolia

NAV fondu vzrostlo v lednu 0 5,20 %. Zainvestovanost oproti
konci roku vzrostla jen mirné a to hned na zacatku ledna,
kdy se nékteré tituly nachazely stale jesté pobliz lokalnich
minim. V pribé&hu mésice byla zainvestovanost nasledné
drzena do 65 %.

Pozitivné na vykonnost pusobily pfedevsim akcie Facebook
(+27 %), Lam Research (+24,5 %) a Alibaba (+23 %). Akciim
pomohly lepSi nez o&ekavané vysledky a relativné zajimava
valuace vzhledem k ocCekavanému ristu. Facebook a
Alibaba reportovaly opét silny narust uZivateld. Na akciich
Lam Research se vedle oznameného buybacku pozitivné
projevilo i celkové oziveni v polovodi¢ovém sektoru.

Negativné nebo niz§im zhodnocenim nez trh plsobily akcie
lllumina (-6,7 %), CVS Health (+0,05 %) a Berkshire
Hathaway (+0,67 %). U llluminy v ramci kvartalnich vysledki
zklamala hruba marze a vyhled pro 1Q19, ale dlouhodoby
atraktivni vyhled diky sekularnimu trendu sekvenovani DNA
a akvizici Pacific Biosciences se neméni.

Vykonnost fondu
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Do portfolia byly nakoupeny akcie novych spole¢nosti:

e UnitedHealth, nejvétsi  americka  zdravotni
pojistovna a pfedni pharmacy benefit manager

e Intercontinental Exchange, burz

a poskytovatel finan¢nich dat

provozovatel

e Cisco, vyrobce sitovych prvkG a poskytovatel
softwaru

e Novo Nordisk, lidr v 1é¢bé diabetu s portfoliem
analog GLP-1

e Roche, biofarmaceuticka spole¢nost a vyrobce
diagnostickych zafizeni
Byla navySena také pozice ve vyrobci srdecnich
chlopni Edwards Lifesciences.

Doslo k prodeji akcii Wirecard po zpravé ve Financial Times
o udajném nadhodnocovani nékterych transakci v asijské
divizi. Spole¢nost veskera obvinéni poprela a stejné tak
némecky BaFin informoval, Zze nema informace o
konkrétnim protipravnim jednani. Nejedna se vSak o prvni
podezfeni (ackoli dfive Wirecard nasledné soudni spory
vyhral a §ifitel zpravy skongil ve vézeni resp. s pokutou za
manipulaci s trhem) a akcie jsem se rozhodl z dudvodu
pochybnosti o Corporate Governance prodat. O
nedostatecnych kontrolnich procesech ve firmé hovofi vice
zdroju. Pozice byla prodana se ziskem necelych 5 %.



Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 1. 2019 Sektorové zaméreni k 31. 1. 2019
ALIBABA GROUP (ADS) 3.59 37,66 % Penize a ekvivalenty
' 19,10 % Technologie
ALPHABET INC. 3,55
17,46 % Zdravotnictvi
MICROSOFT CORP. 3,27
o .
MASTERCARD INC. 2,96 9,87 % Finance
S&P GLOBAL INC 290 6,37 % Spotiebni sektor
NIKE, INC 278 5,58 % Komunikaéni sluzby
0 .
EDWARDS LIFESCIENCES 2,69 . 3,96 % Pramysl
SAP SE 2,68
ISHARES BIOTECH. ETF 2,68
BERKSHIRE HATHAWAY 2,62

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély Fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spole€nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZenim odpovidajici pé€e. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materiélu.

S investici do investi¢nich nastroju (tj. do podilovych listu investi¢nich fond() je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastrojd muze stejné vzrist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investi¢nich nastrojl neni v zadném pripadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynost, zhodnoceni, vykonnosti i jinych parametrd téchto investi¢nich nastrojl. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skuteény vyvoj trhli bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Ucel investice. Fio investiéni spole¢nost, a.s. dirazné doporucuje véem potencialnim
investorim, aby se pfed uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni klic¢ovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informacénimi materialy uvefejiiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacni material vytvofila Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 13. 2. 2019. Fio investi¢ni spole€nost,
a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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