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Fio globalni akciovy fond
mesicni zprava — leden 2020
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Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Akciové trhy zahdjily rok 2020 optimisticky diky zmirnéni
dvou hlavnich geopolitickych rizik v podobé obchodni valky
mezi Spojenymi staty a Cinou a hrozby nefizeného brexitu.
Trhy na chvili zavahaly zacatkem ledna po raketovému
Utoku americkych vojenskych sil v Bagdadu na iranské cile
v€etné generala Sulejmaniho vedeného na americkém
seznamu teroristtl. Obavy o eskalaci konfliktu s iranem vedly
ke skokovému posileni ropy. BEéhem mobilizace iranského
protivzdusného systému doSlo neStastnou nahodou k
sestfeleni ukrajinského civilniho letadla nad Teheranem.
fran se i kvali této udalosti k vétsi odezvé nedostal a
zalezitost tak postupné sesla z pozornosti investora.

V druhé poloviné ledna téma iranu vysttidalo rychlé Siteni
koronaviru v Cin&. Kvdli velkému poétu nakaZenych osob a
obéti doslo k prodlouzeni €inskych svatki a uzavieni
nékterych velkych mést, ¢imz se dostalo do karantény az
nékolik stovek miliond lidi. Ostatni zemé zacaly postupné
omezovat letecké dopravni spojeni s Cinou. Spole&nosti
prodavajici luxusni zbozi nebo fast foodové fetézce
podnikajici v Ciné kvali uzavieni svych obchod( jiz avizovaly
velky propad trzeb. Zaroven dochazi k nabouravani
dodavatelského fetézce, kdyz se nékteré firmy nejsou
schopny dostat k potfebnym materidlim a soucastkam
vyrdbénych v €inskych tovarnach.

Velky Sok pro uz tak zpomalujici a nyni paralyzovanou
Cinskou ekonomiku ale trh az tak nereSil. Akciové indexy
zkorigovaly kvli epidemii o 3-5 %, rychle vSak zagaly ztraty
smazavat a vracet se na svoje maxima po spekulacich o
rychlém vyvoji 1éku a masivnimu dodani likvidity €inskou
centralni bankou do finanéniho sektoru. Investofi po
operacich ECB, Fedu a PBOC spoléhaji v pfipadé potieby
na monetarni stimuly a pfi nizkych nebo zapornych
urokovych sazbach navySuji pozice v rizikovych aktivech.

Akciovému trhu pomohla vedle podpory od centralnich bank
také opét lepSi nez ocekavana vysledkova sezéna v USA.
Casto tlumené reakce akcii na druhou stranu potvrzuji, Zze
pozitivni zpravy byly v cenach uz do velké miry zohlednény.
Spolec¢nosti z indexu S&P 500 by dle dat od Refinitiv mély
agregované vykazat za posledni kvartal 2019 meziro€ni rdst
EPS o0 2 %, pficemz na zaCatku vysledkové sezény se
pocitalo s poklesem o 0,3 %. Konsenzus ristu EPS pro
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letoSni rok se stejné jako loni posouva postupné niz na
aktualnich 8 %.

Komentar k vyvoji portfolia

NAYV fondu v lednu pokleslo 0 0,7 %. Viceméné v souladu s
vyvojem na trzich se v pribéhu meésice fond dostal na svoje
dosavadni maximum a ke konci ledna doSlo ke korigovani
ristu. Aktiva pod spravou presahla 100 miliond CZK.
Zainvestovanost se pohybovala nadale kolem 85 %.

Kvuli napéti na Blizkém vychodé po zminéné operaci
americké armady posilovaly akcie dodavatele armadni
techniky Lockheed Martin (+10 %). Lockheedu se dafi
ziskavat nové zakédzky a hlavnim tahounem rdstu jsou
stihaky F-35, kterych firma dodala v minulém roce 134.
Celkovy stav nevyfizenych objednavek se zvysil o 10 % na
144 miliard USD.

Microsoft (+8 %) reportoval dalsi silny kvartal. Cisla za
F2Q19 pfekonala ocekavani trhu takika ve vSech ohledech.
Nad konsenzem byl rdst trzeb, EPS i vylepSeni marzi. S
ristem o 64 % potéSily hlavné zrychlujici trzby plynouci z
cloudové platformy Azure.

Vykonnost fondu
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Na akcie Booking Holdings (-11 %), provozovatele
rezervaénich webd, dolehlo §ifeni koronaviru v Ciné vedouci
k omezeni letecké dopravy a cestovani lidi. Akcie
spole¢nosti tak mohou kvl nejistoté spojené s epidemii
zustat kratkodobé pod tlakem. Asie je pro Booking rychle
rostoucim trhem a na Cinu pfipada zhruba 15 % v&ech
rezervaci.

lllumina (-12,5 %) nenaplnila vyhledem pro rok 2020
ocekavani trhu. Hlavnim ddvodem je stale slaby segment
DTC (direct-to-consumer). Kvdli regulatornimu rozhodnuti
doSlo také k ukonéeni planovaného prevzeti Pacific
Biosciences, kterym mélo dojit k rozSifeni moznosti llluminy
o long-read sekvenovéani. Vyvoj akcii llluminy je zatim
zklamanim, nicméné investi¢ni teze se neméni. lllumina ma
pred sebou v dalSich letech velky prostor pro rlst, kdyz
sekvenovani DNA je stale v za¢atcich svého rozvoje. Jedna
se 0 spole¢nost s dominantnim postavenim na trhu a
robustnim byznys modelem diky 85% podilu recurring
revenue na celkovych trzbach. V pribéhu letosniho roku se
na trh dostanou nové sekvendatory NextSeq, které by mély
podpofit narist trzeb a akcie by mohly ziskat nové
momentum.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 1. 2020 Sektorové zaméreni k 31. 1. 2020

13,92 % Penize a ekvivalenty
ECOLAB INC. 3,42

28,11 % Technologie
INTUITIVE SURGICAL 3,33

24,20 % Zdravotnictvi
UNITEDHEALTH GROUP 3,15
CISCO SYSTEMS, INC. 3,15 11,52% Finance
LOCKHEED MARTIN 3,12 8,45 % Spotrebni sektor
INTERCONT. EXCHANGE 2,95 2,84 % Komunikacni sluzby
KEYSIGHT TECHNOLOGIE 2,90 7,54 % Pramysi
EDWARDS LIFESCIENCES 277 342 % Materialy
PAYPAL HOLDINGS INC. 277
SAP SE 269

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je uréen vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély Fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spolecnosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacéni material slouzi pouze pro informacni Uc€ely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynalozenim odpovidajici péce. Fio investiéni spole¢nost, a.s. ani jeji informaéni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poSkozeni €i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastrojl (tj. do podilovych lista investiénich fond() je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroji mize stejné vzrast jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost €i jiné parametry investi¢nich
néastroji se mohou ménit neboli rast a klesat. Navratnost prostfedk( investovanych do investi¢nich néstroji neni v zadném pfipadé
zaru€ena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investiénimi néstroji v minulosti nemohou v zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynost, zhodnoceni, vykonnosti €i jinych parametrd téchto investi¢nich nastrojl. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout zadnou zaruku toho, ze skute¢ny vyvoj trhd bude odpovidat vyhledu Fio investini spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Gcel investice. Fio investiéni spole¢nost, a.s. ddrazné doporucuje véem potencialnim
investorim, aby se pred uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni klicovych informaci, ktery je k dispozici
v Eeském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a déle se statutem pfislusného
fondu a s informaénimi materialy uverejfiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacni material vytvofila Fio investini spole¢nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 15. 2. 2020. Fio investi¢ni spole€nost,
a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800

w Fio investicni spolec¢nost



