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Fio globalni akciovy fond
mesicni zprava — leden 2022

ISIN: CZ0008475720
Ticker: FFGLOB
Datum vzniku fondu: 11. 10. 2018
Data k terminu: 31. 1. 2022
AUM (CZK): 959 524 029
NAV (CZK): 1,6498
Spravce: Fio investi¢ni spole€nost, a.s.
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Portfolio manazer
Lukas Brodnicek

Zakladni charakteristika fondu

Fio globalni akciovy fond investuje do 30-40 akciovych
titulh s trzni kapitalizaci nad 5 mid. USD
obchodovanych pfevazné na vyspélych trzich
s orientaci na rlstové sektory ekonomiky. Fond tézi

z hlavnich svétovych trendu v oblastech, jako jsou IT,

finance a zdravotnictvi. Fio globalni akciovy fond je
vhodny pfredevSim pro investory, ktefi pozaduji
potencialni vy$Si vynos a maji vétsi toleranci k riziku.
Fond je ménové zajistén do CZK. Minimalni
doporuceny investi¢ni horizont je 5 a vice let.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Akcioveé trhy zahajily rok poklesem. Na trzich se projevovala
rostouci nervozita na Ukrajiné a blizici se normalizace
fiskalni a hlavné ménové politiky. Pandemie koronaviru se
dostala pod kontrolu a inflaéni tlaky vytrvavaji. Rychly rdst
cen se projevuje doinflatnich oCekavanich a tezi o
docasnosti inflace pomalu opoustéji uz i hlavni centralni
banky. Trh je ale hodné napfed. Vynosy na statnich
dluhopisech plodné rostou napfi¢ regiony a vzhledem
k rostoucimu vnimani rizika se rozsifuji spready.

Trh prace v Americe je napjaty podobné jako v CR a
posledni inflaéni Cisla ukazala na meziro¢ni rlist cen o 7,5
%. Fed nicméné stale zcela nesmysIné provadi kvantitativni
uvolfiovani. Ukon€eni QE a prvni zvySeni sazeb planuje
na biezen. Cast trhu uz po&ita se sedmi zvySenimi sazeb
letos a s dalSimi v nasledujicim roce.

Ukon&eni QE a zvySeni sazeb se ¢eka také od ECB a to uz
v [été. Vzhledem k heterogenité a zadluZeni jednotlivych
zemi ménové unie se bankovni radé bude téZko hledat
dobré FeSeni. Vynos na némeckém desetiletém bondu se
poprvé od roku 2019 vratil do kladnych ¢isel.

Na akciovém trhu srdstem vynosG ztracely hlavné
spoleCnosti s vy§§imi  valuaénimi  nasobky. Slabou
vykonnost tak mél technologicky a zdravotnicky sektor.
Znormalizovaly se hlavné ty nejvétSi valuacni excesy v
oblasti tzv. disruptive technologii. Dafilo se naopak zejména
energetickému a finanénimu sektoru. Probihajici vysledkova
sezona se celkové opét vyviji nad ocekavani. U nékterych
akcii byly v reakci na zvefejnénd C&isla nebo vyhled k vidéni
kazdopadné velké pohyby.

Méfeno indexem MSCI World akciovy trh v lednu oslabil o
4,93 %, americky S&P 500 ztratil 5,26 % a evropsky Stoxx
Europe 600 odepsal 3,88 %.

Komentar k vyvoji portfolia
NAYV fondu kleslo o 6,66 %. Do fondu pfiteklo 77 miliont K&
a aktiva pod spravou se dostala na 960 miliond K¢.

V Cervenych &islech koncila mésic vétSina drzenych titulG.
Mezi akcie s nejvy$Simi valuaénimi nasobky a nejvétSimi
ztrdtami patfily Idexx Laboratories, Intuitive Surgical,
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CyberArk nebo Dassault Systemes. VétSinové se jedna nyni
0 menSi pozice zhruba s vahou okolo 1 %.

Posilovaly akcie Global Payments a Mastercard. Zisky
pfipsaly také akcie s niZzSim ocenénim jako Lockheed Martin
a CVS Health.

Béhem poklesu na trzich se zainvestovala pfipravena
hotovost, ve které bylo drzeno pfes 10 %. Prodaly se
relativné stabilngjsi akcie Svycarské biofarmaceutické a
diagnostické  spoleCnosti  Roche.  Prostfedky se
reinvestovaly do ostatnich titult z portfolia.

Vykonnost fondu
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Portfolio fondu se sklada z 37 nasledujicich titull:

Accenture, Adobe, Alphabet, Amazon, Aptiv, ASML,
Booking Holdings, Cisco Systems, CoStar, CVS Health,
CyberArk  Software, Dassault Systemes, Edwards
Lifesciences, Facebook, Gartner, Global Payments, Idexx
Laboratories, lllumina, Infineon, Intercontinental Exchange,
Intuitive Surgical, Keysight Technologies, Lam Research,
Lockheed Martin, Mastercard, Microsoft, Nike, Novo
Nordisk, Nvidia, PayPal, S&P Global, SAP, Sartorius,
Synopsys, Taiwan Semiconductors, Thermo Fisher
Scientific, UnitedHealth.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 1. 2022 Sektorové zaméreni k 31. 1. 2022
2,78 % Penize a ekvivalenty
GLOBAL PAYMENTS 5,21
38,36 % Technologie
SAP SE 4,75
20,46 % Zdravotnictvi
MASTERCARD 4,67
17,24 % Finance
ASML HOLDING N.V. 4,37
o N
PAYPAL HOLDINGS 3,76 10,70 % Spotrebni sektor
o S
CYBER-ARK SOETWARE 3,63 4,68 % Komunikaéni sluzby
o .
ADOBE 3,59 . 5.78% Pramys|
LOCKHEED MARTIN 3,34
AMAZON.COM 3,29
ILLUMINA 3,28

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spolecnosti Fio investi¢ni spolecnost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynalozenim odpovidajici péce. Fio investiCni spole¢nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poSkozeni €i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroji (tj. do podilovych listll investi¢nich fondu) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroji mize stejné vzrlist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investiénich nastroji neni v zadném pfipadé
zaru€ena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi¢nimi nastroji v minulosti nemohou v zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti €i jinych parametri téchto investi¢nich nastroju. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skute¢ny vyvoj trhi bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Gc€el investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. dirazné doporuéuje vSem potencialnim
investoram, aby se pred uskuteénénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni klicovych informaci, ktery je k dispozici
v ¢eském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informa¢nimi materialy uvefejiiovanymi Fio investiCni spole€nosti, a.s.

Tento informacni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 15. 2. 2022. Fio investi¢ni spole€nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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