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Fio globalni akciovy fond
mesicni zprava — leden 2023

ISIN: CZ0008475720
Ticker: FFGLOB
Datum vzniku fondu: 11. 10. 2018
Data k terminu: 31.1.2023
AUM (CZK): 1061 373508
NAV (CZK): 1,4905
Spravce: Fio investi¢ni spole€nost, a.s.
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Portfolio manazer
Lukas Brodnicek

Zakladni charakteristika fondu

Fio globalni akciovy fond investuje do 30-40 akciovych
titulh s trzni kapitalizaci nad 5 mid. USD
obchodovanych pfevazné na vyspélych trzich
s orientaci na rlstové sektory ekonomiky. Fond tézi

z hlavnich svétovych trendd v oblastech, jako jsou IT,
finance a zdravotnictvi. Fio globalni akciovy fond je
vhodny pfredevSim pro investory, ktefi pozaduji

potencialni vy$Si vynos a maji vétsi toleranci k riziku.
Fond je ménové zajistén do CZK. Minimalni
doporuceny investi¢ni horizont je 5 a vice let.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Z minulého roku vyklesané akciové indexy zahajily rok 2023
rdstem. NarlGstu ocenéni pomohly klesajici vynosy na
dluhopisovém trhu, ale jinak bylo posileni akcii spiSe
technického charakteru a dle dostupnych udaju z velké miry
i kvuli zavirani kratkych pozic. K risk-on efektu na trzich také
mohlo pfispét ukon&eni lockdowntl v Ciné, politika Bank of
Japan nebo cerpani finanénich rezerv americké vlady
drzenych u Fedu kvuli dosazeni dluhového stropu.

Odhady na rlst ziskovosti firem pfitom stale klesaji a
pfichazejici makrodata vétSinové ukazuji na pokracujici
slabnuti ekonomiky. Recesi si uz v podstaté prochazi
technologicky sektor a je otdzkou zda se problémy rozsifi i
do ostatnich oblasti ekonomiky. V technologickém sektoru
se propousti ¢ast zaméstnanci nabrana béhem covidového
boomu, ale jinak pracovni trh zlistava stale mimoradné silny
S minimalni nezaméstnanosti.

Akcie z pohledu hlavnich indexti nyni zacefiuji soft landing,
tedy odeznéni inflace bez recese, a snizovani urokovych
sazeb v druhé poloviné roku. Efekt zvySeni irokovych sazeb
by se mél vekonomice nicméné zalit projevovat se
zpozdénim az nyni a mizeme tak zfejmé ocekavat navrat
vys§i volatility na trzich.

Méfeno indexem MSCI World akciovy trh v lednu posilil o 7
%, americky S&P 500 pfipsal 6,20 % a evropsky Stoxx
Europe 600 vzrostl 0 6,70 %.

Komentar k vyvoji portfolia

Do fondu pfitekly 4 miliony K&. NAV fondu vzrostlo 0 9 % a
aktiva pod spravou ke konci mésice Cinila mirné pfes 1
miliardu K¢.

Z portfolia vyrovnavaly ztraty nejvice propadlé akcie z konce
roku. Vyrazné tak posilily akcie spole¢nosti Nvidia (+33,7
%), Meta Platforms (+23,8 %) nebo Amazon (+22,8 %).
Solidni  zisky pfipisovaly také dodavatelé vybaveni
pro polovodi¢ovy sektor ASML (+19,6 %) nebo Lam
Research (+19 %). Misto zpomalujicich e-commerce nebo
cloudu se hlavnim tématem v technologickém sektoru
postupné stava uméla inteligence. Velkou pozornost si
ziskaly aplikace ChatGPT nebo LaMDA.
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Slabsi vykonnost mély naopak akcie zamerického
defenzivnéjSiho sektoru managed care UnitedHealth (-5,9
%) a CVS Health (-5,3 %).

U dodavatele chirurgickych robotickych systéma Intuitive
Surgical (-7,4 %) zklamalo odlozeni uvedeni nového
zafizeni.

Na akciich dodavatele armadni techniky Lockheed Martin
(-4,80 %) se projevily omezengjsi plany vamerickém
rozpoctu na rdst armadnich vydajd.

Vykonnost fondu
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Portfolio fondu se sklada z 36 nasledujicich titull:

Accenture, Adobe, Alphabet, Amazon, Aptiv, ASML, BE
Semiconductors, Booking Holdings, CoStar, CVS Health,
CyberArk  Software, Dassault Systemes, Edwards
Lifesciences, Gartner, Global Payments, Charles River
Laboratories, ldexx Laboratories, lllumina, Infineon,
Intercontinental Exchange, Intuitive Surgical, Keysight
Technologies, Lam  Research, Lockheed  Martin,
Mastercard, Meta Platforms, Microsoft, Nike, Nvidia, PayPal,
S&P Global, SAP, Sartorius, Synopsys, Thermo Fisher
Scientific, UnitedHealth.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 1. 2023 Sektorové zaméreni k 31. 1. 2023

8,01 % Penize a ekvivalenty
SAP SE 4,16
32,92 % Technologie
MASTERCARD 4,12
23,14 % Zdravotnictvi
ASML HOLDING N.V. 3,95
17,16 % Finance
GLOBAL PAYMENTS 3,60
o o
S&P GLOBAL 3.41 11,32 % Spotrebni sektor
o S s
BOOKING HOLDINGS 3.38 4,60 % Komunikaéni sluzby
o X
CHARLES RIVER 3,38 . 2,85 % Prumysl
IDEXX LABORATORIES 3,36
ALPHABET, INC. CL. C 3,35
THERMO FISHER 3,24

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spolecnosti Fio investi¢ni spolecnost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynalozenim odpovidajici péce. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poSkozeni ¢i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastrojl (tj. do podilovych listl investi¢nich fond() je vZdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroji mize stejné vzrlst jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedkud investovanych do investi¢nich nastrojt neni v Zzadném pfipadé
zaru€ena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pFipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi¢nimi nastroji v minulosti nemohou v zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti €i jinych parametr( téchto investi¢nich nastroju. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skute¢ny vyvoj trhi bude odpovidat vyhledu Fio investi¢ni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pfi¢emz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Gc€el investice. Fio investiéni spole¢nost, a.s. dirazné doporucuje véem potencialnim
investoram, aby se pred uskuteénénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni klicovych informaci, ktery je k dispozici
v ¢eském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informa¢nimi materialy uvefejiiovanymi Fio investiCni spole€nosti, a.s.

Tento informacni material vytvorila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 7. 2. 2023. Fio investi¢ni spole€nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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