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Fio globalni akciovy fond
mesicni zprava — listopad 2020

ISIN: CZ0008475720
Ticker: FFGLOB
Datum vzniku fondu: 11. 10. 2018
Data k terminu: 30. 11. 2020
AUM (CZK): 244 138 660
NAV (CZK): 1,3564
Spravce: Fio investi¢ni spole€nost, a.s.
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Portfolio manazer
Lukas Brodnicek

Zakladni charakteristika fondu

Fio globalni akciovy fond investuje do 30-40 akciovych
titulh s trzni kapitalizaci nad 5 mid. USD
obchodovanych pfevazné na vyspélych trzich
s orientaci na rastové sektory ekonomiky. Fond tézi
z hlavnich svétovych trendu v oblastech, jako jsou IT,
finance a zdravotnictvi. Fio globalni akciovy fond je
vhodny pfredevSim pro investory, ktefi pozaduji

potencialni vy$Si vynos a maji vétsi toleranci k riziku.
Fond je ménové zajistén do CZK. Minimalni
doporuceny investi¢ni horizont je 5 a vice let.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Akciové trhy zaznamenaly v listopadu historicky jeden
z nejlepsich mésicu. V americkych prezidentskych volbach
vyhral politicky konzervativngjsi Joe Biden, ktery ziejmé
bude mit mirmné&;jsi pfistup k Cin& a obecn& mezinarodnimu
obchodu. Trhy potéSily ale hlavné rozdélené sily v Kongresu
a ztoho plynouci niz8i pravdépodobnost zvySeni dani.
S fiskalnim stimulem trhy nadale v urcité formé pocitaji,
navic kdyz se novou americkou ministryni financi stane
byvala $éfka Fedu Janet Yellen.

Pandemie koronaviru Sla b&hem volebniho tydne stranou a
hned na zacatku tydne nasledujiciho byl zvefejnén velmi
pozitivni vystup ze studie efektivnosti vyvinuté vakciny od
spolecnosti Pfizer a BioNTech. S jesté vétsSi Uspésnosti
vakciny byla nasledné zvefejnéna studie od spolecnosti
Moderna. Investofi se tak zacali rychle vracet do akcii
spole¢nosti nejvice postizenych sou€asnou krizi a celkové
spiSe value akcii na Ukor ristovych tituld, které tahly trh
nahoru dfive.

Globalni akciovy benchmark MSCI World v listopadu posilil
0 12,8 %, americky S&P 500 pfidal 10,8 % a evropsky Stoxx
Europe 600 vzrostl 0 13,7 %.

Komentar k vyvoji portfolia

NAYV fondu vzrostlo o 10,60 %. Aktiva pod spravou ¢inila ke
konci mésice 244 miliond KE&. S posunem trhu na vyssi
urovné se ve fondu opét navySoval podil hotovosti, ktera &ini
aktualné okolo 10 %. Na trhy by se vzhledem k valuacim a
nadmérnému spekulativnimu chovani mohla opét vratit
volatilita.

K rastu NAV prispély v souladu s vyvojem na trzich hlavné
vice cyklické a value tituly. Nejvice posilily akcie dodavatele
vybaveni a sluzeb pro producenty ¢ipu Lam Research (+32
%), poskytovatel technologického researche a consultingu
Gartner (+26 %) a provozovatel rezerva¢nich webu Booking
Holdings (+25 %). V Cervenych cCislech koncil mésic pouze
Cinsky e-commerce gigant Alibaba (-13 %) po odvolaném
IPO fintechu Ant Group.
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Fio globalni akciovy fond ma od svého vzniku za sebou
druhy rok. Ten navzdory globalni pandemii a prudkému
propadu v bfeznu kon¢i se solidnimi zisky. Od zahajeni
fondu 7.12.2018 se NAV k 7.12.2020 zhodnotilo o 38,6 %,
tedy o zhruba 18 % ro¢né. Globalni akciovy index MSCI
World net TR Index za stejnou dobu pfipsal 37,2 %, kdyz
vyraznéjSi naskok fondu stahnul v poslednich tydnech po
zpravé o vakciné.

Vyvoj NAV fondu je zatim také o néco stabilngjsi. BE€hem
poklesu trhu v prosinci 2018 fond neklesnul tolik, ale
vzhledem k nizké zainvestovanosti béhem prvnich dni to
neni samoziejmé vypovidajici. Hlavni zkouSkou byl letodni
bfeznovy chaos na ftrzich. NAV fondu zaznamenalo
drawdown 31,5 %, zatimco globalni benchmark 34 %. Mensi
korekce v pribé&hu minulého roku a dvé posledni letos v zaFi
a fijnu mély pak zhruba stejny dopad.

Vykonnost fondu

1,3900
1,3600
1,3300
1,3000
1,2700
1,2400
1,2100
1,1800
1,1500
1,1200
1,0900
1,0600
1,0300
1,0000
0,9700
0,9400
0,9100
0,8800
0,8500
0,8200

Portfolio fondu se sklada z 37 nasledujicich titulu:

Accenture, Adobe, Alexion Pharmaceuticals, Alibaba,
Alphabet, Amazon, Apple, Aptiv, ASML, Berkshire
Hathaway, Booking Holdings, Cisco Systems, CVS Health,
CyberArk Software, Ecolab, Edwards Lifesciences,
Facebook, Fastenal, Gartner, Idexx Laboratories, lllumina,
Infineon, Intercontinental Exchange, Intuitive Surgical,
Keysight Technologies, Lam Research, Lockheed Martin,
Mastercard, Microsoft, Nike, Novo Nordisk, PayPal, Roche,
S&P Global, SAP, Taiwan Semiconductors, UnitedHealth.

VSem investorim bych rad podékoval za duvéru a
pfeji  vramci mozZnosti vzhledem k letoSnim
okolnostem klidné proziti vanoénich svatku a uspésny
rok 2021.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 30. 11. 2020 Sektorové zaméreni k 30. 11. 2020
9,47 % Penize a ekvivalenty
PAYPAL HOLDINGS INC. 4,19
32,81 % Technologie
ALPHABET INC. 4,18
23,74 % Zdravotnictvi
MASTERCARD, INC. 4,01
11,79 % Finance
ASML HOLDING N.V. 3,87
o i
CYBER-ARK SOFTWARE 3,23 10,10 % Spotrebni sektor
. .
SAP SE 3,08 6,59 % Komunikaéni sluzby
o .
EDWARDS LIFESCIENCES 3,07 I 299% Pramys|
MICROSOFT CORP. 2,97 251% Materialy
CVS HEALTH CORP. 2,91
ILLUMINA, INC. 2,85

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je uréen vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadiené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynalozenim odpovidajici péce. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poSkozeni €i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informa¢nim materialu.

S investici do investi¢nich nastrojl (tj. do podilovych listli investi¢nich fondu) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroji mize stejné vzrist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢&i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investiénich nastroji neni v zadném pripadé
zarucéena. Investofi do investi¢nich nastrojii nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti ¢i jinych parametr(i téchto investi¢nich nastroju. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skute¢ny vyvoj trhd bude odpovidat vyhledu Fio investi¢ni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Gcel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. durazné doporucuje vSem potencialnim
investoram, aby se pred uskuteénénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliGovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfisluSného
fondu a s informaénimi materialy uvefejiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacni material vytvofila Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 10. 12. 2020. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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