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Fio globalni akciovy fond
mesicni zprava — prosinec 2018

ISIN: CZ0008475720
Ticker: FFGLOB
Datum vzniku fondu: 11. 10. 2018
Data k terminu: 31.12. 2018
AUM (CZK): 24 491 817,27
NAV (CZK): 0,9701
Spravce: Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Portfolio manazer
Lukas Brodnicek

Zakladni charakteristika fondu

Fio globalni akciovy fond investuje do 30-40 akciovych
tituld  strzni kapitalizaci nad 5 mid. USD
obchodovanych pfevédzné na vyspélych trzich
s orientaci na rdstové sektory ekonomiky. Fond tézi
z hlavnich svétovych trendu v oblastech, jako jsou IT,
finance a zdravotnictvi. Fio globalni akciovy fond je
vhodny predevSim pro investory, ktefi pozaduji
potencialni vysSi vynos a maji vétsi toleranci k riziku.
Fond je ménové zajistén do CZK. Minimalni
doporuceny investi¢ni horizont je 5 a vice let.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Prvni obchodni den Fio globalniho akciového fondu byl
stanoven na 7. prosinec 2018 a fond si tak nenechal ujit
nejhorsi prosinec na akciovém trhu od roku 1931. Propad
akciového trhu byl zpGsoben obavami z pomalejSiho tempa
rdstu globalni ekonomiky a utahovani ménoveé politiky Fedu.
Americky index S&P 500 poklesl ze svych fijnovych maxim
na Stédrovecerni minima o 20 %, coz je hranice medvédiho
trhu, a nasledoval tak ostatni svétové akciové indexy.
Statisticky medvédi trh vUSA bez recese znamenal
v praméru pokles trhu o 23 % a trval 7 mésicl. Z tohoto
pohledu tak dno uz muize byt za nami. Ackoli by americka
ekonomika méla riist pomaleji, stéle se jedna o rust a recese
letos dle vétSiny indikatort zatim nehrozi.

Zpomaleni ristu je uz z néjaké €asti zohlednéno v cenach
a akcie vyrazné zlevnily. Trh pog¢ita s rdstem EPS v pfipadé
S&P 500 o zhruba 5-7 % a ocenéni z pohledu forward PE je
pod dlouhodobym primérem. Akcie v eurozéné jsou
zddvodu slabsiho ekonomického vyvoje a politickym
rizikim o néco levnéjsi. Konsenzualni odhad pro rist HDP
eurozony letos ¢€ini 1,6 % oproti 1,9 % v minulém roce. Rust
amerického HDP by mél zvolnit na 2,5 % z lofiskych 2,9 %.

ZvySenou volatilitu na trzich mGZzeme ocekavat i letos.
Kromé snizeni odhadu ristu sazeb od Fedu a vice holubi¢i
rétoriky jeho predstaviteld se trhy budou muset obejit bez
podpory centralnich bank. Fed zatim nadale planuje
sniZzovat svoji bilanci prostfednictvim maturace drZzenych
dluhopisi a ECB s koncem roku ukongila sv(ij program
kvantitativniho uvolfiovani. Souhrnna bilance hlavnich
centralnich bank tak zac¢ina klesat a s tim likvidita na trzich.
Hlavnimi riziky mimo vyraznéjSiho zpomaleni globalni
ekonomiky a rustu firemnich ziskl zdstava politicka situace
v Evropé a pfedevsim pokracovani nebo dokonce vyhroceni
obchodniho sporu mezi USA a Cinou.

Nejistota spojena se zavadénim obchodnich bariér
komplikuje investi¢ni rozhodovani firem a vysledkem mudze
byt snizeni tvorby novych pracovnich mist, omezeni
kapitalovych vydaj a pokles globalniho obchodu. Ani jedna
strana si ale dalSi propad trhu kvuli negativnimu vlivu na
ekonomiku nepreje. Jiz ted mizeme vidét, jak vyprodej na
akciich donutil Donalda Trumpa zmirnit svdj postoj ve
vyjednavani a nakonec se tak da oCekavat urcita dohoda.
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Cina by méla letos rust 0 6,2 % oproti 6,6 % ve 2018 a viada
s centralni bankou jiz zavedly néktera opatfeni pro podporu
ekonomiky. Konsenzus dle agentury Bloomberg pro rust
globélniho HDP pocita s 3,5 %. Rok 2019 by tak vzhledem
k oekavanému rustu a aktualni valuaci mohl byt pro akcie
pomeérné pfiznivy.

Komentar k vyvoji portfolia

NAV fondu se v prosinci kvili poklesu celého trhu sniZilo
o necela 3 %. Pro srovnani od 7. prosince do konce roku
americky akciovy index S&P 500 odepsal 6,70 % a globalni
index MSCI World 5,35 %. Propad na trzich umoznil
nakoupit nékteré tituly za pomérné atraktivni ceny.
zainvestovanost, coz by se mélo pozitivné projevit do
vykonnosti pfi zotaveni trhu.

Fio globalni akciovy fond je svou povahou rlistovym fondem
a je vhodny predevSim pro investory, ktefi pozaduji
potencialni vys$Si vynos a maiji vétSi toleranci k riziku.
Fond je sloZzen pfevazné ztituld z technologického,
zdravotniho, finan¢niho, spotfebniho a pramyslového
sektoru.

Vybrané spolecnosti maji vétSinou spole¢né nasledujici
znaky:

e  Spole¢nost ma silnou a udrzitelnou konkurenéni
vyhodu. Tento dostate¢né Siroky ,moat"
spocivajici ve znacnych bariérach vstupu
do odvétvi zajiStuje udrzeni trzniho podilu
a ziskovosti. Casto se jedna o firmy
s dominantnim postavenim na trhu.

Vykonnost fondu
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e  Spole¢nost ma jasny potencial budouciho
pozitivniho vyvoje hospodareni diky sekularnimu
trendu v odvétvi. Témito trendy jsou napfiklad
e-commerce, cloud, digitalizace plateb,
minimalné invazivni chirurgie, genetika
nebo kyberneticka bezpeénost.

e Spole¢nost vykazuje a nadale by méla vykazovat
rychlejsi rist zisku nez je pramér trhu a akcie
spole¢nosti se obchoduji za pfijatelnou cenu.

e  Spolecnost generuje znacné free cash flow a ma
stabilni rozvahu bez velkého zadluzeni.

e  Spole¢nost ma trzni kapitalizaci vétsi nez 5 miliard
usD.

Hodnota takovéto spoleCnosti by méla v ¢ase narlstat
a s tim rast i cena akcii, a to vice nez je trzni index. Firma
splfiujici tyto podminky by zarovernn neméla tolik pocitit
ekonomické zpomaleni nebo pfipadnou hlubsSi recesi.
S ohledem na to, Ze jsme v pozdni fazi ekonomického cyklu,
tak jsou do portfolia ¢asto zafazovany spolecnosti, jejichz
vyznamnou ¢&ast trzeb tvofi Recurring revenues, coz déla

Ke dni zvefejnéni této zpravy portfolio tvofily akcie téchto
spolecnosti: Alphabet, Microsoft, Alibaba, Mastercard,
lllumina, S&P Global, SAP, iShares Biotechnology ETF,
Nike, Check Point Software, Berkshire Hathaway,
Accenture, Lockheed Martin, Edwards Lifesciences, Intuitive
Surgical, Apple, CVS Health, Infineon, Lam Research,
UnitedHealth, Facebook, Wirecard, Roche, Intercontinental
Exchange, Fastenal.



Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 12. 2018 Sektorové zaméreni k 31. 12. 2018

41,93 % Penize a ekvivalenty
ALPHABET INC 3,71 18,38 % Technologie
MICROSOFT CORP. 3,58 12,89 % Zdravotnictvi
ALIBABA GROUP (ADS) 3,29 10,65 % Finance
MASTERCARD INC 2,97 6,35 % Spotfebni sektor
ILLUMINA, INC. 2,9 5,74 % Komunikacni sluzby
BERKSHIRE HATHAWAY 2,93 . 4,04% Pramys|
SAP SE 2,90
S&P GLOBAL INC. 2,89
NIKE, INC. 2,84
CHECK POINT SOFTWARE 2,69

Upozornéni pro investory

Tento informacni materidl je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély Fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spole€nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZenim odpovidajici pé€e. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroju (tj. do podilovych listu investiénich fond() je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastrojd muze stejné vzrist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investi¢nich nastrojl neni v zadném pripadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi¢nimi nastroji v minulosti nemohou v zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynost, zhodnoceni, vykonnosti i jinych parametrd téchto investi¢nich nastrojl. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skuteény vyvoj trhli bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Ucel investice. Fio investiéni spole¢nost, a.s. dirazné doporucuje v§em potencialnim
investorim, aby se pfed uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni klic¢ovych informaci, ktery je k dispozici
v Eeském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informacénimi materialy uvefejfiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacni material vytvofila Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 18. 1. 2019. Fio investi¢ni spole€nost,
a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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