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Fio globalni akciovy fond
mesicni zprava — rijen 2019

Komentar portfolio manazera

ISIN: CZ0008475720

Ticker: FFGLOB

Datum vzniku fondu: 11.10. 2018 Komentar k vyvoji akciového trhu

Data k terminu: 31. 10. 2019 Akciové trhy méfeno globalnim benchmarkem MSCI World

AUM (CZK): 57 414 374,10 pfidaly v Fijnu 2,45 %. Optimismus na trzich pramenil hlavné

NAV (CZK): 1,1289 z avizované prvni faze dohody mezi Spojenymi staty a

Spréavce: Fio investiéni spoleénost, a.s. Cinou spogivajici v nakupu zemé&délskych komodit z USA a

Rizikovy profil (SRRI): na druhé strané v odloZeni platnosti cel. Caste¢na dohoda
je spiSe pratelskym gestem, kdyz zadna ze zemi nijak

Zpravidla nizsi vynos Zpravidla vy&§i vinos zasadné neustoupila. Cina komodity z USA potfebuje a

pred par mésici. Pokrogilejsi vyjednavani budou podstatné
komplikovanéjsi, kazdopadné doSlo k alespon urcité
Nizsi riziko Vy88i riziko deeskalaci konfliktu.

- americka administrativa odlozi platnost cel, které oznamila
5

Trhy uklidnilo také snizeni rizika tvrdého brexitu ke konci
fijna poté, co Boris Johnson nakonec prosadil v dolni
komore britského parlamentu rdmcovou dohodu o odchodu
zemé z Evropské unie. Poslanci ji vSak odmitli ve
zrychleném projednani ratifikovat a nasledné tak na zadost
britského premiéra clenské staty Evropské unie znovu
odlozili datum vystoupeni Velké Britanie na konec ledna.
Brexitovy pat ve snémovné maji ukoncit pred¢asné volby,
které byly vypsany na 12. prosince.

Podporou pro trhy bylo rovnéz dalSi snizeni sazeb od Fedu
a oznamené zvysSovani bilance, které bude probihat formou
nakupu kratkodobych dluhopist v objemu 60 miliard USD
Portfolio manazer mésiéné minimalné do druhého kvartalu pfistiho roku. Fed
Lukas Brodnicek se tak pfidal k ECB a obé hlavni svétové centralni banky
sou€asné znovu zvySuji likviditu ve finanénim systému.

Makro mezitim nadale sldbne a data ze v8ech hlavnich
regiond potvrzovala pokracujici prelévani slabého primyslu
do sluzeb. Znamky zpomalovani zacaly byt vidét uz i na
datech z dosud stabilniho pracovniho trhu. Dle odhadu
Refinitiv klesne ziskovost firem ve tfetim kvartalu v rdmci
evropského indexu Stoxx Europe 600 o 4,7 % a v pfipadé
amerického indexu S&P 500 by mélo dojit k poklesu o 0,4
%. Vysledkova sezéna tak alespon v USA dopadne opét o
néco lépe, nez se predpokladalo na jejim zacatku, ale
odhady pro &tvrty kvartal a cely pristi rok se postupné
sesouvaji nize. Rudst akciového trhu je tak zasluhou
primarné vyssi valuace. Dal$i uvolnéni ménovych kohoutt a
uklidnéni geopolitického rizika vyzdvihlo akcie na nova
maxima. Stejné jako v zafi outperformoval na globalni
obchod nejvice navazany némecky index DAX a japonsky
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Nikkei. Némecky akciovy index je na dostfel svych
historickych maxim, ackoli si zemé prochazi v podstaté
hospodarskou recesi.

Komentar k vyvoji portfolia

NAYV fondu vzrostlo v fijnu 0 2,38 %. Zainvestovanost byla
drzena do 85 %. Hlavni pohyby u jednotlivych tituld
probihaly v navaznosti na reportované vysledky, které ve
vétsiné pfipadli prfekonaly analytickd o¢ekavani.

Ziraty z predchozich tydnG smazaly akcie UnitedHealth.
Investofi v ramci dobrych vysledkd a vyhledu ocenili
predevSim dvouciferny narast trzeb v divizi Optum a
mezikvartalni pokles ukazatele medical-loss-ratio (MLR).
Akcie pfipsaly 16 % a dafilo se i dal§im titulim z amerického
subsektoru managed care véetné drzeného CVS Health.

LepSi kvartalni Cisla a predevSim silny vyhled predstavil
poskytovatel vybaveni pro vyrobu &ipG Lam Research (+17
%). Spolecnost tézi z investic foundry/logic vyrobcu a rdstu
¢inského polovodi¢ového sektoru. Akciim pomohla vySe i
zminka o prvnich naznacich oziveni na trhu s NAND Ccipy.

Vykonnost fondu
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Akcie Fastenalu, distributora spojovacich material(l v USA,
posilily diky dobrym kvartalnim ¢&islim o 10 %. Navzdory
slabému vyvoiji v primyslu a zavedenym clum Fastenal stéle
roste solidné na trzbach a pomérné odoIné marze neklesaji
tolik, jak predpokladala ¢ast trhu. Diky strategii umistovani
svych prodejen a automatt pfimo v tovarnach nebo sidlech
odbératelt Fastenal navySuje sv(j trzni podil a celkové se
jeho byznys stava stabilngjsi.

Negativné na vykonnost fondu pusobily pfedev§im akcie
Boeingu (-8,6 %) po zvefejnéni interni komunikace pilotd pfi
testovani problematického systému MCAS z roku 2016 pred
certifikaci letadel 737 MAX. Pochybnosti pilotd ohledné
systému vrhly Spatné svétlo na drovern kontrolnich
mechanisml a corporate governance ve firmé. Boeing
prochazi nejvétsi krizi za svych 103 let historie a uz doslo ke
zménam v nejvy$sSim managementu. Vysledky za treti
kvartal Sly spiSe stranou a primarné se ¢eka, kdy dojde k
uvedeni letadel 737 MAX zpét do provozu. Certifikace od
americké FAA by méla probéhnout do konce roku a letadla
MAX by se tak mohla vratit do vzduchu v prvnim kvartalu
2020.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 10. 2019 Sektorové zaméreni k 31. 10. 2019

17,80 % Penize a ekvivalenty
THE BOEING COMPANY 2,87

27,76 % Technologie
MICROSOFT CORP. 2,79

23,61 % Zdravotnictvi
UNITEDHEALTH GROUP 2,78
ALEXION PHARMA. INC. 2,74 9:49% Finance

o L

MASTERCARD INC. 2,69 8,18 % Spotrebni sektor
ALIBABA GROUP (ADR) 2,67 4,57 % Komunikaéni sluzby
S&P GLOBAL INC. 2,65 6.91%  Promys|
ADOBE INC. 2,65 1,68 % Materialy
ILLUMINA, INC. 2,60
NOVO NORDISK (ADR) 2,54

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je uréen vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély Fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spolecnosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacéni material slouzi pouze pro informacni Uc€ely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynalozenim odpovidajici péce. Fio investiéni spole¢nost, a.s. ani jeji informaéni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poSkozeni €i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastrojl (tj. do podilovych lista investiénich fond() je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroji mize stejné vzrast jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost €i jiné parametry investi¢nich
néastroji se mohou ménit neboli rast a klesat. Navratnost prostfedk( investovanych do investi¢nich néstroji neni v zadném pfipadé
zaru€ena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investiénimi néstroji v minulosti nemohou v zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynost, zhodnoceni, vykonnosti €i jinych parametrd téchto investi¢nich nastrojl. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout zadnou zaruku toho, ze skute¢ny vyvoj trhd bude odpovidat vyhledu Fio investini spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Gcel investice. Fio investiéni spole¢nost, a.s. ddrazné doporucuje véem potencialnim
investorim, aby se pred uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni klicovych informaci, ktery je k dispozici
v Eeském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a déle se statutem pfislusného
fondu a s informaénimi materialy uverejfiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacni material vytvofila Fio investiéni spole¢nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 22. 11. 2019. Fio investi¢ni spole€nost,
a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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