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Fio globalni akciovy fond
mesicni zprava — srpen 2019

Komentar portfolio manazera

ISIN: CZ0008475720

Ticker: FFGLOB

Datum vzniku fondu: 11.10. 2018 Komentaf k vyvoji akciového trhu

Data k terminu: 31. 8.2019 V srpnu se na trhy vratila volatilita poté, co Donald Trump

AUM (CZK): 46 146 251,41 zacatkem mésice ne¢ekané oznamil clo 10 % na spotfebni

NAV (CZK): 1,089 zbozi z Ciny v objemu 300 miliard USD s platnosti od zafi.

Spréavce: Fio investiéni spoleénost, a.s. Pozdéji bylo rozhodnuto o ¢asteéném odlozeni platnosti cel

Rizikovy profil (SRRI): az od poloviny prosince. Cina reagovala do€asnym
zastavenim nakupu zemédélskych produktl z USA a

Zpravidla nizsi vynos Zpravidia vy&si vynos reciprocné zavedla cla na objem zboZi v hodnoté 75 miliard

spor jeSté vyhrotil navySenim dfive zavedenych celnich

sazeb na zbozi v objemu ve vysi 550 miliard USD o dalSich
Nizsi riziko VysSi riziko 5p.b.

- USD, mimo jiné na dovoz aut, s6ji a ropy. Trump néasledné
5

Cinské centralni banka také stanovila stfed fixingu pro juan
vuéi dolaru nad hodnotou 7, coZ je nejniz§i urover od
finanéni krize pred deseti lety. Prudké oslabeni juanu
vydésilo trhy a pfipomnélo odliv kapitalu z Ciny a vyprodej
na akciovém trhu v lété 2015. Spojené staty néasledné
oznadily Cinu za mé&nového manipulatora. V ramci vyvoje
vzajemnych vztahG za zminku také stoji, ze americka
administrativa podepsala dodani armadni techniky na
Taiwan za 15 miliard USD. Vedle zpomalovani ekonomiky a
obchodni valky se Spojenymi staty musi Cina také fesit silici
nepokoje v Hong Kongu.

Zadného zlepSeni jsme se nedoc¢kali ani v pripadé
Portfolio manazer obchodniho sporu mezi Japonskem a Jizni Koreou. Kvdli
Lukas Brodnicek vyjednavaci taktice premiéra Borise Johnsona se navic
zvySilo riziko nefizeného vystoupeni Velké Britanie z
Evropskeé unie a libra oslabila na Grovné z roku 1985. Novou
negativni zpravou byl prekvapivy vysledek primarnich
prezidentskych voleb v Argenting, ktery zpUsobil chaos na
mistnim finanénim trhu. Argentinské peso ztratilo 30 % ze
svoji hodnoty a akcie bank se propadly o 50 %. Vlada jiz
avizovala, Ze bude potfebovat prodlouzit splatnost statnich
dluhopisu.

V Evropé byl hlavni zpravou jiz tradi€ni rozpad vladni koalice
v Italii. Slo o 65. vladu od druhé svétové valky. Pro trhy se
nicméné jednalo paradoxné o pfiznivou zpravu, protoze
misto podzimnich pfed€asnych voleb v dobé schvalovani
statniho rozpoctu se na vytvoreni viady domluvilo Hnuti péti
hvézd s Demokratickou stranou. Nova koalice by méla byt
fiskalné zodpovédnéjsi, kdyz ze hry vypadla Liga severu
pozadujici snizeni dani a zvySeni vladnich vydaju.
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Nejistota v mezinarodnim obchodé se v srpnu zvysila a
pokrac¢uje tak negativni dopad na exportné orientované
zemé a postupné na celou svétovou ekonomiku. Singapur,
asijské obchodni a finanéni centrum, zaznamenal ve
druhém kvartalu pokles HDP o 3,3 %. O nelepsici se kondici
némecké ekonomiky vypovidaji posledni indexy nakupnich
manazer( a indikatory podnikatelské divéry. Némecko mifi
do recese a z vlady uz zacaly zaznivat hlasy o moznych
fiskalnich stimulech. Pravdépodobnost recese roste také v
pripadé relativné uzaviené ekonomiky Spojenych statt, kde
se do inverze dostala vynosova kfivka i na 10Y-2Y spreadu.
Slaby pramysl se zde postupné preléva do sektoru sluzeb a
na dosud stabilni spotfebitelsky sentiment.

Prichazejici makrodata ze svéta a eskalace obchodni valky
znamenala pokles globalniho akciového indexu MSCI World
0 2 % a naopak dalsi narast cen bezpecnych dluhopisu.
Vynosy na bondech globalné klesaji a v Evropé ¢im dal vice
do zaporu. Cela vynosova kfivka az do splatnosti 30 let na
némeckych, holandskych nebo S&vycarskych statnich
dluhopisech je v minusu. Investofi také napfiklad plati
spolec¢nosti Nestlé, Ze ji na desetiletém horizontu mohou
pujcit penize. Poptavka po MBS dotlacila dokonce nékteré
danské banky nabizet hypotéky se zapornym uUrokem.
Investofi se vedle dluhopisl pfesouvali také do zlata, které
prekonalo 1500 USD za unci.

Komentar k vyvoji portfolia
V srpnu se NAV fondu zvedlo o mirnych 0,06 %. K lepSi
vykonnosti nez indexy pomohla niz§i zainvestovanost a

Vykonnost fondu
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dokoupeni nékterych titulld béhem propadu trhu na zacatku
mésice.

Akcie zdravotnického holdingu CVS Health (+9 %) se po
nékolika mésicich obchodovani kolem 55 USD dockaly
ristového impulzu v podobé reportovanych vysledkd za
druhy kvartal. Cisla napfi¢ divizemi prekonala konsenzus
trhu a spole¢nost zaroven navysila pfili§ konzervativni
vyhled ze zacatku roku.

LepsSi nez ocekavané vysledky a vylepseny vyhled pomohly
na vysSi drovné také akciim danského producenta inzulinu
a lékd na cukrovku Novo Nordisk (+8,7 %). Pozitivné
prekvapily predev§im prodeje nového GLP-1 analoga
Ozempic a Iéku na obezitu Saxenda.

Pokles zaznamenaly naopak akcie producenta Iék( na
vzacna onemocnéni Alexion Pharmaceuticals (-11 %) po
zpravé, Zze americky patentovy U(fad na zadost
konkurenéniho Amgenu provéfi platnost patentd u Iéku
Soliris. Pokles akcii se zda byt pfehnany, protoze Gfad ma
rozhodnout zhruba za rok a samotné biosimilar od Amgenu
by se mohlo dostat na trh nejdfive za tfi roky. Do té doby by
uz vétSina pacientll méla prejit na novy Iék Ultomiris.

Cisco (-15,5 %) sice reportovalo kvartalni ¢isla v souladu s
o¢ekavanim trhu, ale zklamal poskytnuty vyhled od
managementu.  Hlavnim divodem bylo vylouceni
spole¢nosti z nékterych IT zakazek od €inskych statnich
podniki a telekomunikaénich firem kvdli probihajici
obchodni valce.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 8. 2019 Sektorové zaméreni k 31. 8. 2019

16,17 % Penize a ekvivalenty
LOCKHEED MARTIN CORP 3,05

28,01 % Technologie
ALPHABET INC. 3,02

24,53 % Zdravotnictvi
MASTERCARD INC. 2,98
EDWARDS LIFESCIENCES 2,97 1067%  Finance

o L

NIKE, INC. 2,93 9,06 % Spotrebni sektor
INTERCONT. EXCHANGE 2,77 4.47% Komunikacni sluzby
MICROSOFT CORP. 2,76 B 7oo% Pramys|
CVS HEALTH CORP. 2,73
INTUITIVE SURGICAL 2,68
GARTNER, INC. 2,65

Upozornéni pro investory

Tento informaéni material je uréen vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uren osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély Fidit. VSechny nazory zde vyjadiené jsou nazory
spolec¢nosti Fio investiéni spole¢nost, a.s. Tento informaéni material slouzi pouze pro informacni uUcely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynalozenim odpovidajici péce. Fio investiéni spole¢nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroji (tj. do podilovych lista investi¢nich fond) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroju muze stejné vzrlst jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry investi¢nich
néastroja se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostredkul investovanych do investi¢nich nastroju neni v zadném pripadé
zarucena. Investofi do investiénich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi néstroji v minulosti nemohou v zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti &i jinych parametrd téchto investi€nich nastroj. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skute¢ny vyvoj trhi bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individuélniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a G¢el investice. Fio investiéni spole€nost, a.s. ddrazné doporu€uje vSem potencialnim
investorim, aby se pred uskutecnénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni klicovych informaci, ktery je k dispozici
v ¢eském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfisluSného
fondu a s informa¢nimi materialy uvefejfiovanymi Fio investiéni spole¢nosti, a.s.

Tento informacni materiél vytvorila Fio investiéni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 13. 9. 2019. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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