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Fio globalni akciovy fond
mesicni zprava — srpen 2020

ISIN: CZ0008475720
Ticker: FFGLOB
Datum vzniku fondu: 11. 10. 2018
Data k terminu: 31. 8. 2020
AUM (CZK): 218 552 354
NAV (CZK): 1,3002
Spravce: Fio investi¢ni spole€nost, a.s.
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Portfolio manazer
Lukas Brodnicek

Zakladni charakteristika fondu

Fio globalni akciovy fond investuje do 30-40 akciovych
titulh s trzni kapitalizaci nad 5 mid. USD
obchodovanych pfevazné na vyspélych trzich
s orientaci na rastové sektory ekonomiky. Fond tézi
z hlavnich svétovych trendu v oblastech, jako jsou IT,
finance a zdravotnictvi. Fio globalni akciovy fond je
vhodny pfredevSim pro investory, ktefi pozaduji
potencialni vy$Si vynos a maji vétsi toleranci k riziku.
Fond je ménové zajistén do CZK. Minimalni

doporuceny investi¢ni horizont je 5 a vice let.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Ristové momentum na trzich vydrzelo po cely srpen a
globalni akciovy index MSCI World se dostal na svoje nova
historicka maxima. P¥i pohledu na trhy to vypada, jako by ani
zadna pandemie s velkymi dopady na ekonomiku ve svété
neprobihala. Trh kryty centralnimi bankami ignoruje rostouci
pfipady novych nakazenych i neschopnost amerického
Kongresu se domluvit na prodlouzeni zachrannych
program.

Globalni index vytahly na maxima hlavné ,safe growth“ akcie
spoleénosti, jejichz byznys neni na pandemii az tak
exponovany nebo jim i nepfimo hraje do karet. Jedna se
hlavné o technologické firmy z oblasti softwaru, e-
commerce, cloudu nebo digitalizace plateb. VétSina téchto
spolecnosti pochazi ze Spojenych statl, coz se projevuje
lep8i vykonnosti amerického trhu. Trh zohlediuje, Ze
hodnota spole¢nosti prameni z nejvétsi ¢asti z budoucich
ziskll a neni tak tragédie odepsat jeden rok pfi predpokladu,
e se dalsi rok byznys vrati na rastovou trajektorii.
Americkym akciim také pomaha oslabujici dolar.

Valuaci akcii nadale podporuji nizké vynosy na
dluhopisovém trhu. Bezpe&né statni dluhopisy a velka cast
korporatnich dluhopisi nese ocekavany realny zaporny
nebo minimalni vynos. Investofi jsou tak nuceni se
pfesouvat do rizikovéjSich aktiv. Vysledkova sezéna po
snizenych o€ekavani dopadla navic celkové nad analytické
odhady. Nutno také zminit, Ze se na trhu kvuli uzavienym
casinlm a nemoznosti sazet na sportovni zapasy objevily do
urcité miry statem finan¢né podporované davy retailovych
investor( vyhanéjici popularni akcie jako Tesla nebo Zoom
Video do zavratnych vysin.

Globalni akciovy benchmark MSCI World v srpnu posilil o
6,7 %, americky S&P 500 pfidal 7 % a evropsky Stoxx
Europe 600 vzrostl 0 2,9 %.

Komentar k vyvoji portfolia

NAV fondu vzrostlo o 4,37 %. Aktiva pod spravou ¢inila ke
konci mésice necelych 220 miliona K¢&. SlozZeni portfolia
zlstalo bez vétSich zmén a v hotovosti bylo kvili napjatym
valuacim na trhu drzeno 15 % fondu.
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Rustu NAV pomohly zejména pozice v technologickych
titulech, z nichz nejvétsi zisky zaznamenaly Apple a
Mastercard. Portfolio naopak brzdily akcie Lam Research a
Cisco.

Apple chytil ristové momentum po skokovém posileni
v navaznosti na silné kvartalni vysledky, které nechaly
analytickd ocekavani daleko pozadu. Trzby piFekvapivé
vzrostly o 11 % diky prodejam zafizeni (iPhone, iPad, Mac,
Wearables) kvuli nutnosti prace z domova. Ukazalo se, ze
poptavkova strana je pomérné robustni vzhledem
k zaméfeni na bohatSi Cast populace. Trzby ze sluzeb
pokracovaly v ristu a nyni tvofi pfes 20 % celkovych trzeb.

Mastercard po lepSich nez oekavanych vysledcich z konce
¢ervence dohanél ostatni ristové akcie s tim, jak se ve svété
postupné obnovuje ekonomické aktivita a karetni transakce.
Spolecnost dlouhodobé tézi z trendu digitalizace plateb a
nahrazovani hotovosti.

Lam Research, dodavatel strojd pro vyrobu zejména
pamétovych ¢ipl, vyklesal po slab$im vyhledu Micronu.
Hlavnimi faktory jsou dopady makroekonomické nejistoty na
firemni investice do server( a preventivné nahromadéné
zasoby paméti u zakaznik( z pfedchozich mésicu.
Negativni vliv ma také americky zakaz dodavek ¢inskému
telekomunika¢nimu gigantu Huawei.

Vykonnost fondu
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Utlumené kapitalové vydaje firem dopadaji i na Cisco.
Spole€nost sice reportovala vysledky v souladu se
snizenymi o¢ekavanimi, ale ponékolikaté za posledni dobu
zklamal vyhled pocitajici s pokracujicim poklesem trzeb.
Jediné v ¢em Cisco momentalné roste je software
(pfedevsim bezpecnostni), coz odpovida i celkovému vyvoji
na trzich a rastu akcii softwarovych firem. Po stabilizaci
makroekonomické situace by se mél zacit na lepSim
hospodarfeni vedle osekanych naklad( projevovat novy
produktovy cyklus u switchd a firemni investice do sitové
infrastruktury spojené s nastupem 5G sité a Wi-Fi 6.
Podporou pro akcie by méla byt nizka valuace a slusny
dividendovy vynos. Pozitivné vnimam  postupnou
transformaci byznysu smérem k poskytovani softwaru a
stabilnéjsi recurring model.

Portfolio fondu se sklada z 37 nasledujicich tituld:

Accenture, Adobe, Alexion Pharmaceuticals, Alibaba,
Alphabet, Amazon, Apple, Aptiv, ASML, Berkshire
Hathaway, Booking Holdings, Cisco Systems, CVS Health,
CyberArk Software, Ecolab, Edwards Lifesciences,
Facebook, Fastenal, Gartner, Idexx Laboratories, lllumina,
Infineon, Intercontinental Exchange, Intuitive Surgical,
Keysight Technologies, Lam Research, Lockheed Martin,
Mastercard, Microsoft, Nike, Novo Nordisk, PayPal, Roche,
S&P Global, SAP, Taiwan Semiconductors, UnitedHealth.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 8. 2020 Sektorové zaméreni k 31. 8. 2020

MASTERCARD. INC 447 15,06 % Penize a ekvivalenty
, . ' 27,78 % Technologie
PAYPAL HOLDINGS INC. 4,18
ALPHABET INC 374 22,57 % Zdravotnictvi
' ' 12,51 % Finance
MICROSOFT CORP. 3,26
9,51 % trebni sekt
CYBER-ARK SOFTWARE 2,92 0 Spotfebni sektor
o S
INTUITIVE SURGICAL 291 6,60 % Komunikaéni sluzby
o .
FACEBOOK, INC. 2,86 3,48 % Pramysl
o .
EDWARDS LIFESCIENCES 2,60 2,49 % Materialy
ADOBE, INC. 2,59
ILLUMINA, INC. 2,58

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je uréen vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynalozenim odpovidajici péce. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informaéni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poSkozeni ¢i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informa¢nim materialu.

S investici do investi¢nich nastrojl (tj. do podilovych listl investi¢nich fond() je vZdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroji mize stejné vzrlst jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investi¢nich nastroji neni v Zzadném ptipadé
zaruc¢ena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€¢nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynost, zhodnoceni, vykonnosti ¢i jinych parametr( téchto investi¢nich nastroju. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skute¢ny vyvoj trhi bude odpovidat vyhledu Fio investi¢ni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Gcel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ddrazné doporu€uje vSem potencialnim
investoram, aby se pred uskuteénénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliGovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfisluSného
fondu a s informaénimi materialy uvefejiiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informaéni material vytvofila Fio investi¢ni spolecnost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 10. 9. 2020. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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