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Fio globalni akciovy fond
mesicni zprava — unor 2019

ISIN: CZ0008475720
Ticker: FFGLOB
Datum vzniku fondu: 11. 10. 2018
Data k terminu: 28. 2. 2019
AUM (CZK): 30 423 862,95
NAV (CZK): 1,0364
Spravce: Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Portfolio manazer
Lukas Brodnicek

Zakladni charakteristika fondu

Fio globalni akciovy fond investuje do 30-40 akciovych
tituld strzni kapitalizaci nad 5 mid. USD
obchodovanych pfevazné na vyspélych ftrzich
s orientaci na rustové sektory ekonomiky. Fond tézi
z hlavnich svétovych trendu v oblastech, jako jsou IT,
finance a zdravotnictvi. Fio globalni akciovy fond je
vhodny predevSim pro investory, ktefi pozaduji
potencialni vySSi vynos a maiji vétsi toleranci k riziku.
Fond je ménové zajistén do CZK. Minimalni
doporuceny investi¢ni horizont je 5 a vice let.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Akcie v unoru navySovaly letodni zisky hlavné diky
pozitivnimu vyvoji ve vyjednavani mezi USA a Cinou. Cina
prislibila zvysit dovoz z USA a snizit tak americky obchodni
deficit. Americky prezident Donald Trump se nasledné
rozhod| odlozit zavedeni novych cel, které mélo nastat od
bfezna. Zatim se nejedna o kone€nou dohodu a nejvice
problematicka zfejmé budou vyjednavani tykajici se ochrany
dusevniho vlastnictvi. Odlozeni zavedeni sankénich cel
podporilo Cinské akcie a index Shanghai Composite v Unoru
pfipsal 15 %. Na druhé strané se americké ministerstvo
obchodu ve zpravé pro prezidenta vyjadfilo, Zze je mozné
zavést cla na dovoz automobili z divodu narodni
bezpe&nosti podobné jako v pfipadé oceli a hliniku.
Evropska unie kontrovala, Zze by se v pfipadé cel zamé&fila
napriklad na americké spole¢nosti Caterpillar nebo Xerox.
Nejistoty spojené s moznym zavadénim obchodnich bariér
se tedy trhy uplné asi hned tak nezbavi. Na domaci politické
scéné se americky Kongres dohodl na podminkach
financovani vlady, ¢€imZz doSlo k odvraceni dalSiho
shutdownu.

Pfichozi data ospravedlfuji zménu nastaveni ménové
politiky v USA. Maloobchodni trzby reportované za prosinec
prekvapily vyraznym poklesem o 1,2 %, coZ je nejvétsi
pokles od roku 2009. P¥i ocisténi o auta se jednalo o jesté
vyraznéjSi pokles o 1,8 %. Prodeje u online retailerd
mezimésicné klesly dokonce o 3,9 %. Pocet lidi pobirajici
davky v nezaméstnanosti se dle poslednich uUnorovych
statistik dostal nad 1,8 milion( lidi a data jiz od podzimu
vykazuji rostouci trend. Slaba data byla opét zvefejnéna z
realitniho trhu. Z dalSich dat se zhorSily pFedstihové
ukazatele od Conference Board a pokles zaznamenaly
objednavky zbozi dlouhodobé spotieby. Vyrobni ISM se o
néco vylepsil, ale na slabnouci pramysl ukazal PMI, a to jak
v USA, tak i v Evropé.

Evropské indexy nakupnich manazeri v pramyslu se jiz
dostaly pod neutralnich 50 bod. Némecko po stagnaci HDP
ve 4Q jen tésné uniklo recesi. Registrace novych automobill
v Evropé zaznamenaly pokles jiz paty mésic po sobé.
Oslabovani ekonomiky eurozony se zacina ¢im dal vice fesit
na pidé ECB, ktera jiz pfipravuje zavedeni nového kola
dlouhobych refinanénich operaci (TLTRO). Nepfehledna
zUstava situace v Britanii, kde Theresa May ustoupila svym

% Fio investi¢ni spolecnost



spolustranikim a akceptovala, Ze parlament by mél mit
moznost hlasovat o posunuti terminu Brexitu, pokud jeji
revidovany plan bude 12. bfezna znovu odmitnut.

Od zastupcl Fedu byla v prabéhu potvrzena pauza ve
zvySovani sazeb a vy¢kavani na dal$i vyvoj ekonomiky. Ze
zapisu z posledniho zasedani FOMC vyplynulo ale také, ze
Fed pravdépodobné ukoné&i proces snizovani své bilance
prostfednictvim maturace dluhopisi a MBS v celkovém
objemu 50 miliard USD mési¢né (QT-quantitative tightening)
ve druhé poloviné roku. To je dalSi pozitivhi zprava pro
akcie, protoZe dle studie ekonomu z Fedu v Atlanté zména
bilance 0 200 mid. USD odpovida zhruba zméné sazeb o 25
bps. Kromé samotnych pivodné zamyslenych hiku tak letos
QT implikovalo utazeni finan¢nich podminek jako v pfipadé
dodate¢ného trojiho zvednuti sazeb. Zamér brzy oznamit
konec snizovani bilance oznamil nasledné Jerome Powell
pfed zakonodarci v Capitol Hill ve Washingtonu.

Komentar k vyvoji portfolia

NAV fondu se vunoru zvySilo 1,56 %. Pozitivné na
vykonnost plsobily pfedevSim akcie Illlumina (+11,78 %),
Cisco (+9,46 %) a Check Point Software (+9,26 %).

lllumina dohanéla zaostani za trhem v minulém mésici.
Potvrzuje se, Ze slab$i vyhled pro 1Q neni nic zasadniho.
Kvartalni vysledky Cisca ukazaly robustnost byznysu firmy s
expozici na hned nékolik sekularnich trendu, kterymi jsou
rist dat v ekonomice a s tim spojené rozsifovani kapacit
datovych center, nastup 5G sité a kyberbezpecnost. Dafilo
se i akciim ostatnich firem z oblasti kyberbezpecnosti, mezi
které patfi drzeny Check Point Software.

Negativné puGsobily akcie CVS Health (-8,53
UnitedHealth (-7,63%) a Booking Holdings (-7,05 %).
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CVS Health, americka spole¢nost zahrnujici sit Ié€karen,
pharmacy benefit management (PBM) a nové i zdravotni
pojistovnu sice predstavila solidni vysledky za 4Q 2018, ale
vyhled EPS pro leto$ni rok byl vyrazné pod konsenzem trhu.

Vykonnost fondu
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Spole¢nost ¢&eli nékolika problémim, jako jsou zmény
rebates a reimbursements v americkém zdravotnim
systému, niz$i nez ocekavané trzby z novych generik a jiz
delsi dobu slaby segment Long Term Care. Cast téchto
problém( by méla byt doasna a ustupovat v pribéhu
letoSniho roku. Akcie CVS se obchoduji za méné nez 8x
odhadované FY19 EPS a vzhledem k historickym nasobkdm
CVS i vlci trhu jsou relativné levné. Diky akvizici pojistovny
Aetna vznikl unikatni vertikdlné propojeny holding
poskytujici zdravotni sluzby ve Spojenych statech. Velka
pozornost bude nyni vénovana dosazeni synergii pfi
konsolidaci s Aetnou. Kvlli akvizici v celkovém objemu 77
miliard USD vc&etné prevzatého dluhu Aetny se CVS Health
vyrazné zadluzilo, nicméné vSechny tfi segmenty firmy
generuji dostate¢né free cash flow pro dosazeni cilovych
ukazatell zadluzeni.

Aby toho u CVS nebylo malo, tak zastupci Demokratické
strany navrhli zakon znamy pod oznaenim ,Medicare of
All“, ktery by vedl k zasadnim zménam v americkém
zdravotnim systému a byznysu zdravotnich pojiStoven. Pod
prodejni tlak se tak dostaly i akcie UnitedHealth.
Pravdépodobnost prosazeni zakona je miziva vzhledem k
rozloZeni sil v Kongresu a dopadu na federalni rozpocet a
doslo tak k pfikoupeni stavajicich pozic. Ze zdravotnického
sektoru doslo také k navySeni pozice v Novo Nordisku, jehoz
vysledky sice zaostaly za ocekavanim, ale hlavnim
divodem byly jednorazové naklady 800 mil. DKK souvisejici
s voucherem na priority review od FDA pro urychleni
schvaleni oralni verze Semaglutidu. Diky tomu by mohl byt
Iék prodavan dfive, nez trh pfedpokladal.

Bé&hem uUnora dos$lo k nakupu akcii spole¢nosti Booking
Holdings. Spole¢nost provozuje nékolik webu slouZicich pro
online rezervace pfi cestovani a ma nadale velky prostor
navySovat sv(j podil na globalnim trhu Travel&Leisure.
Booking by mél tézit hlavné z expanze na trzich mimo
Evropu a v alternativnich moznostech ubytovani. Po
negativni reakci akcii na pfedstaveny slabsi vyhled v ramci
kvartalnich vysledkd do$lo k dokoupeni pozice.



Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 28. 2. 2019 Sektorové zaméreni k 28. 2. 2019

ALIBABA GROUP (ADS) 3,60 34,50 % Penize a ekvivalenty
ALPHABET INC 3,29 18,54 % Technologie
MICROSOFT CORP. 3,24 19,75 % Zdravotnictvi
MASTERCARD INC 2,90 9,34 % Finance

S&P GLOBAL INC. 2,79 8,91 % Spotrebni sektor
NIKE, INC. 2,69 5,10 % Komunikacni sluzby
CHECK POINT SOFTWARE 2,63 3,86 % Primysl

SAP SE 2,56

ISHARES BIOTECH. ETF 2,54

ILLUMINA 2,52

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély Fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spole€nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZenim odpovidajici pé€e. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materiélu.

S investici do investi¢nich nastroju (tj. do podilovych listu investi¢nich fond() je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastrojd muze stejné vzrist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investi¢nich nastrojl neni v zadném pripadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynost, zhodnoceni, vykonnosti i jinych parametrd téchto investi¢nich nastrojl. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skuteény vyvoj trhli bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Ucel investice. Fio investiéni spole¢nost, a.s. dirazné doporucuje véem potencialnim
investorim, aby se pfed uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni klic¢ovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informacénimi materialy uvefejiiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacni material vytvofila Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 11. 3. 2019. Fio investi¢ni spole€nost,
a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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