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Komentar k vyvoji akciového trhu

Optimismus na akciovych trzich ukonéilo v anoru globalni
Sifeni koronaviru. Zatimco v lednu investofi povazovali
nakazu za lokalni €insky problém a zalezitost rychle setfasli,
rostouci poc€ty nakazenych v jinych &astech svéta je
presvédCily o omylu. Vysoké pocty nakazenych zacaly
reportovat Jizni Korea s Japonskem a v Evropé se ohniskem
nakazy stala oblast severni ltélie, odkud se virus zacal Sifit
postupné do dalSich zemi Evropské unie. Prvni potvrzené
pripady se objevily také v USA a s pfibyvajicimi nakazenymi
po celém svété zacalo byt jasné, Ze se zadné oziveni a
akcelerace firemnich ziskd letos konat nebude. Vzhledem k
vysokym valuacim zacalo na trhu probihat rychlé pfecenéni
kvili nardstajicimu riziku recese.

Cinsky akciovy index Shanghai Composite b&hem epidemie
po skonéeni prodlouzenych svatk( oteviel o 8 % niz, ale
jesté béhem Unora stacil ztraty smazat, kdyz se nakaza diky
zavedeni plo$né karantény dostala pod kontrolu. Vyrazné se
poté vSak v druhé poloviné mésice zacaly propadat ostatni
svétové akciové indexy. Globalni akciovy benchmark MSCI
World odepsal za unor 8,6 %. Vyprodavala se vSechna
rizikova aktiva jako akcie, high-yield dluhopisy nebo ropa.
Akciovému trhu a hlavné zdravotnickému sektoru
nepomohly ani rostouci preference Bernieho Sanderse v
demokratickych primarkach. Zlato si svou hodnotu uchovalo
a vynosy na statnich dluhopisech zamifily prudce dolu.

Komentar k vyvoji portfolia

NAYV v anoru kleslo 0 6,3 % oproti vyS§e zminéné ztraté okolo
8,5 % na hlavnich indexech. V poloviné Gnora pFed
zaCatkem poklesu byla zainvestovanost kolem 85 %, tedy
tésné nad minimalni pozadovanou hranici 80 %.

Jak bylo zminéno v pfedchozich mési¢nich zpravach,
portfolio bylo na zacatku letoSniho roku postaveno oproti
pribéhu roku 2019 relativné defenzivnéji. Mezi nejvétsi
pozice v poloviné mésice patfily Intercontinental Exchange,
Novo Nordisk, Cisco Systems, Ecolab a UnitedHealth s CVS
Health.

Béhem poklesu v poslednich unorovych dnech jsem zacal

postupné zainvestovanost zvySovat a portfolio pretacet zpét
do tituld jako Mastercard, PayPal, Microsoft a Google.

% Fio investicni spolec¢nost



V plusu za Unor konCily pouze tfi pozice. Keysight Nejvétsi ztratu zaznamenal poskytovatel technologického
Technologies (+1,90 %) predstavil dobré vysledky za prvni researche a consultingu Gartner (-19,5 %). S rostoucimi
kvartal. Na akciich ¢inského e-commerce gigantu Alibaba vladnimi vydaji kvali epidemii trh anticipoval omezeni
obchodovanych na burze ve Spojenych statech se vliv armadnich zakazek pro Lockheed Martin (-13,6 %). Stejna
koronaviru v Ciné projevil uz b&hem ledna. Na zelené nule véc se tyka i Boeingu (-13,5 %), na kterém se podepsal jesté
koncilo také pomérné stabilni biotechnologické ETF IBB. navic dopad pandemie na cely sektor letecké dopravy.

Vykonnost fondu
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 29. 2. 2020 Sektorové zaméreni k 29. 2. 2020
MASTERCARD INC. 405 “ 3,56 % Penize a ekvivalenty
ILLUMINA, INC. 3.82 30,19 % Technologie
MICROSOFT CORP. 3.78 28,31 % ijravotnictvi
PAYPAL HOLDINGS INC. 3,51 13,87 % Finance
UNITEDHEALTH GROUP 3,49 8,77 % Spottebni sektor
ALPHABET INC. 3,48 5,91 % Komunikaéni sluzby
ALEXION PHARMA. INC. 3,41 6,57 % Pramysl
NOVO NORDISK (ADR) 3,34 2,82 % Materialy
EDWARDS LIFESCIENCES 3,12
CHECK POINT SOFTWARE 3,07



Upozornéni pro investory

Tento informaéni material je uréen vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uren osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély Fidit. VSechny nazory zde vyjadiené jsou nazory
spolecnosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacéni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynalozenim odpovidajici péce. Fio investiéni spole¢nost, a.s. ani jeji informaéni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poSkozeni €i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroji (tj. do podilovych lista investiénich fondl) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroji mize stejné vzrust jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost €i jiné parametry investi¢nich
néstroji se mohou ménit neboli rast a klesat. Navratnost prostfedk( investovanych do investi¢nich néstroji neni v zadném pfipadé
zaru€ena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi néstroji v minulosti nemohou v zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti &i jinych parametrd téchto investi€nich nastroji. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skute¢ny vyvoj trhi bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Gcel investice. Fio investiéni spole¢nost, a.s. darazné doporucuje véem potencialnim
investorim, aby se pfed uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni klicovych informaci, ktery je k dispozici
v ¢eském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfisluSného
fondu a s informa¢nimi materialy uvefejfiovanymi Fio investiéni spole¢nosti, a.s.

Tento informacni material vytvofila Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 20. 3. 2020. Fio investi¢ni spole€nost,
a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800



