14/10/19

Fio globalni akciovy fond
mesicni zprava — zafri 2019

Komentar portfolio manazera

ISIN: CZ0008475720

Ticker: FFGLOB

Datum vzniku fondu: 11.10. 2018 Komentaf k vyvoji akciového trhu

Data k terminu: 30. 9. 2019 Akciové trhy méreno globalnim indexem MSCI World v zafi

AUM (CZK): 53 337 291,88 pfipsaly 2 % a smazaly srpnové ztraty diky konstruktivnimu

NAV (CZK): 1,1027 vyvoji v obchodnim sporu mezi USA a Cinou. Z obou stran

Spréavce: Fio investiéni spoleénost, a.s. doslo k oznameni urcitych Ustupkd, aby bylo mozné se

Rizikovy profil (SRRI): vyraznéji posunout v jednani na domluvené fijnové schizce
ve Washingtonu. Dobrou zpravou pro trhy rovnéz bylo

Zpravidla nizsi vynos Zpravidia vy&si vynos schvéaleni zékona ve Velké Britanii stanovujici, Ze vlada

musi do 19. fijna prosadit dohodu o vystoupeni s EU nebo
ziskat souhlas parlamentu pro brexit bez dohody.

Niz&i riziko Vys&§i riziko Podporou pro akcie také byly vystupy ze zasedani ECB a
Fedu. Evropska centralni banka snizila sazbu na depozitni
facilit¢ o 10 bps, obnovila ani ne po roce kvantitativni
uvolfiovani v objemu 20 miliard EUR mési¢né a zavedla
tiering pro sazby, aby mély banky lepSi podminky pro
nakladani s likviditou. Hlavnim pfekvapenim bylo ozndmeni
kvantitativniho uvolfovani bez ¢asového ramce. Americky
Fed dle ocekavani stejné jako v Cervenci snizil sazby o 25
bps., ale zklamala progndza, ktera jiz letos nepoéita s dals§im
snizenim. Trh reagoval pozitivné predevSim na zminku
Jeroma Powella na tiskové konferenci, ze Fed pro uklidnéni
penézniho trhu bude pravdépodobné zvySovat svoji bilanci
a v pfipadé zhorSujicich se makrodat pujdou sazby opét

dold.
Portfolio manazer S o¢ekavanim na alespor ¢aste¢nou obchodni dohodu mezi
Lukas Brodnicek USA a Cinou se dafilo pfedevsim akciovym indexim ze

zemi, které jsou nejvice pod tlakem kvali sldbnoucimu
globalnimu obchodu. Némecky DAX, jihokorejsky KOSPI a
japonsky Nikkei pfipsaly v zafi 4-5 %. Vynosy na
dluhopisovém trhu korigovaly pokles z pfedchozich mésicu.
V druhé poloviné zafi pak akcie odevzdaly ¢ast zisku.
Rostouci nadéji na stabilizaci rdstu svétové ekonomiky,
odrazejici se ve vylepSovani globalniho Citi Economic
Surprise Indexu, utnula opét Spatna data z eurozény.
Posledni statistiky z hlavnich region( potvrzuji pokracujici
prelévani slabého prdmyslu do sluzeb.

Neuspokojivy vyhled navic v rdamci zadinajici vysledkové
sezOny predstavily nékteré nadnarodni korporace jako
prepravce FedEx nebo vyrobce pamétovych €ipl Micron.
Vyhledy firem se budou o to vice sledovat, kdyz ocekavani
pro posledni kvartal a cely pfisti rok jsou pomérné
optimisticka.
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Komentar k vyvoji portfolia

NAYV fondu v zafi vzrostlo o 1,25 %. Zainvestovanost byla
drzena do 85 %. Vysledky reportovaly i prvni spole¢nosti
z fondu, kterym koncCilo fiskalni Ctvrtleti koncem srpna.
Solidni ¢isla nabidly Accenture a Adobe Systems, ale
reakce trhu nebyla vyrazna kvali smiSenému vyhledu.
Vysledky Nike (+11 %) nechaly analyticky konsenzus daleko
za sebou a spolu s oéekavanou akceleraci trzeb v Severni
Americe v pfistich mésicich poslaly akcie na nové rekordy.

Diky konstruktivnimu vyvoji ve vyjednavani mezi USA a
Cinou se dafilo akciim firem z polovodigového sektoru jako
ASML (+12,4 %) nebo Lam Research (+9,8 %). Posilily také
akcie Svycarské biofarmaceutické spole¢nosti Roche (+8 %)
po Pharma Day, ktery nabidnul aktualni informace z
pipelinu. Diky vyvoji novych lékt by Roche mél byt schopny
pokracovat v riistu navzdory erozi trzeb z prodeje nékterych
hlavnich 1éka kvali postupné vstupujicim biosimilars na trh.

Spekulace o impeachmentu Donalda Trumpa a rostouci
pravdépodobnost zvoleni senatorky Elizabeth Warren

Vykonnost fondu
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prezidentkou USA dolehly na spoleénosti ze zdravotniho
sektoru véetné pojiStovny UnitedHealth (-7 %). V pribéhu
zafi doslo také k vybirani ziskl na nékterych akciich s letos
doposud nejlepsi vykonnosti. V &ervenych &islech tak za
zafi koncily akcie S&P Global (-5 %), Idexx Laboratories (-
4,7 %) a Mastercard (-3 %).

Béhem rotace z rlstovych tituld doSlo k zahajeni pozice v
akciich spole¢nosti Ecolab, poskytovatele hygienickych,
sanitacnich a Cisticich feSeni pro rizna odvétvi ekonomiky
od hotelt nebo zdravotnictvi az po ropné rafinerie. Jedna se
o stabilné rostouci byznys s geografickou i sektorovou
diverzifikaci. Zajimavosti je, ze Ecolab byl zalozen uz v roce
1924 a nejvétSim akcionafem je investi¢ni spole¢nost
spravujici osobni majetek Billa Gatese.

Pozvanka na konferenci

11. a 12. listopadu se kona 6. roénik Ceské investiéni
konference, na které mi bude cti predstavit blize jeden
konkrétni akciovy titul z portfolia. Program a registrace je k
dispozici zde: www.ceskainvesticnikonference.cz
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 30. 9. 2019 Sektorové zaméreni k 30. 9. 2019

16,17 % Penize a ekvivalenty
MICROSOFT CORP. 3,02

28,01 % Technologie
ILLUMINA, INC. 2,99

24,53 % Zdravotnictvi
MASTERCARD INC. 2,95
ADOBE INC. 293 10,67 % Finance

o -

CISCO SYSTEMS, INC. 2,91 9,06 % Spottebni sektor
NIKE, INC. 2,85 4,47 % Komunikaéni sluzby
ALEXION PHARMA. INC. 2,84 7,09 % Pramysl
ALIBABA GROUP (ADR) 2,82 0,97 % Materialy
S&P GLOBAL INC. 2,81
ALPHABET INC. 2,71

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je uréen vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély Fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spolecnosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacéni material slouzi pouze pro informacni Uc€ely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynalozenim odpovidajici péce. Fio investiéni spole¢nost, a.s. ani jeji informaéni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poSkozeni €i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastrojl (tj. do podilovych lista investiénich fond() je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroji mize stejné vzrast jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost €i jiné parametry investi¢nich
néastroji se mohou ménit neboli rast a klesat. Navratnost prostfedk( investovanych do investi¢nich néstroji neni v zadném pfipadé
zaru€ena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investiénimi néstroji v minulosti nemohou v zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynost, zhodnoceni, vykonnosti €i jinych parametrd téchto investi¢nich nastrojl. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout zadnou zaruku toho, ze skute¢ny vyvoj trhd bude odpovidat vyhledu Fio investini spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Gcel investice. Fio investiéni spole¢nost, a.s. ddrazné doporucuje véem potencialnim
investorim, aby se pred uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni klicovych informaci, ktery je k dispozici
v Eeském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a déle se statutem pfislusného
fondu a s informaénimi materialy uverejfiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacni material vytvofila Fio investiéni spole¢nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 14. 10. 2019. Fio investi¢ni spole€nost,
a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800

w Fio investicni spolec¢nost



