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Fio globalni akciovy fond
mesicni zprava — zari 2021

ISIN: CZ0008475720
Ticker: FFGLOB
Datum vzniku fondu: 11. 10. 2018
Data k terminu: 30. 9. 2021
AUM (CZK): 727 063 991
NAV (CZK): 1,6447
Spravce: Fio investi¢ni spole€nost, a.s.
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Portfolio manazer
Lukas Brodnicek

Zakladni charakteristika fondu

Fio globalni akciovy fond investuje do 30-40 akciovych
titulh s trzni kapitalizaci nad 5 mid. USD
obchodovanych pfevazné na vyspélych trzich
s orientaci na rlstové sektory ekonomiky. Fond tézi

z hlavnich svétovych trendd v oblastech, jako jsou IT,
finance a zdravotnictvi. Fio globalni akciovy fond je
vhodny pfredevSim pro investory, ktefi pozaduji

potencialni vy$Si vynos a maji vétsi toleranci k riziku.
Fond je ménové zajistén do CZK. Minimalni
doporuceny investi¢ni horizont je 5 a vice let.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Ruist akciovych indexu se v zafi po sedmi mésicich zastavil.
Akcie nepousti vySe hned nékolik faktor(d. Na trzich se
zacalo projevovat zvySené riziko stagflace, tedy slabého
ekonomického rustu a zaroven vysSi inflace. NaruSené
dodavatelské fetézce kvali pandemii tlaéi ceny vstupl
nahoru. To se projevuje do rostoucich inflacnich oéekavani
a zaCinaji byt nervozni uz i hlavni centralni banky. Fed
zatne omezovat nakupy aktiv zfejmé v listopadu a prvni
zvySeni sazeb posunul z roku 2023 jiz do poloviny pfistiho
roku. Obavy z déle trvajici inflace se zaCaly objevovat i
v ECB. Vynosy na statnich dluhopisech v Americe i Evropé
tak zamifily na vy$si drovné a zpUsobily rotaci na akciovém
trhu z rGstovych tituld do finanéniho nebo energetického
sektoru.

Kvali problémim v dodavatelskych fetézcich a rostoucim
cendam vstupd s negativnim dopadem na marze snizily
vyhled uz nékteré velké firmy. Ocekavani pro vysledkovou
sezonu tak béhem zafi postupné klesaly. Ve Spojenych
statech se navic protahuje schvaleni infrastrukturniho
fiskalniho stimulu a sniZzuje se jeho objem. V Kongresu se
také opét na posledni chvili musi zvysit dluhovy limit.

Delta varianta koronaviru zaroven kazi vyhled vyvoje
svétové ekonomiky a pfispiva k dalsimu zpomalovani Ciny.
Vv Cing kvali tlumeni realitni bubliny jiz krachuji velci
developefi a realné zde kvili propadu realitniho trhu hrozi
klasicka bankovni a finanéni krize. Cinské ekonomice také
nyni rozhodné nepomaha utahovani celkové regulace
korporatniho sektoru. Rast Ciny pfitom tvoFi hlavni &ast
rdstu svétové ekonomiky.

Méfeno indexem MSCI World akciovy trh oslabil o 4,30 %,
americky S&P 500 odepsal 4,76 % a celoevropsky Stoxx
Europe 600 klesl o 3,40 %.

Komentar k vyvoji portfolia

NAV fondu v zafi kleslo o 4,11 %. Do fondu pfiteklo 76
milion( K& a aktiva pod spravou se dostala na 727 milion(
K&. Zainvestovanost se béhem poklesu na trzich mirné
zvySovala. Na konci mésice se drzelo v hotovosti necelych
9 % majetku.
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V souladu s vyvojem na trzich zaznamenaly nejvétsi ztraty
ristové tituly jako Adobe (-13,3 %), Nike (-11,8 %) nebo
Illumina (-11,3 %). Relativné dobrou vykonnost mély akcie
Booking Holdings (3,2 %), Thermo Fisher Scientific (3
%) a CoStar (+1,6 %).

Novou pozici ve fondu se staly akcie Global Payments.
Jedna se o pfedniho poskytovatele processingu plateb a
pfidruzenych sluzeb. Byznys firmy je svou povahou odolny
vucéi inflaci a zaroven by mél tézit z oziveni po odeznéni
pandemie. Trh dle mého nazoru podceriuje rust spole¢nosti.

Portfolio fondu se sklada z 38 nasledujicich titulu:

Accenture, Adobe, Alphabet, Amazon, Aptiv, ASML,
Booking Holdings, Cisco Systems, CoStar, CVS Health,

Vykonnost fondu
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CyberArk  Software, Dassault Systemes, Edwards
Lifesciences, Facebook, Gartner, Global Payments, Idexx
Laboratories, lllumina, Infineon, Intercontinental Exchange,
Intuitive Surgical, Keysight Technologies, Lam Research,
Lockheed Martin, Mastercard, Microsoft, Nike, Novo
Nordisk, Nvidia, PayPal, Roche, S&P Global, SAP,
Sartorius, Synopsys, Taiwan Semiconductors, Thermo
Fisher Scientific, UnitedHealth.

Pozvanka na Ceskou investi¢ni konferenci

8. a 9. listopadu se kona dalsi rognik jiz tradiéni Ceské
investicni konference, na které mi bude cti predstavit
podrobné jeden investi¢ni napad z fondu. Informace o
konferenci a program naleznete na téchto webovych
strankach: http://www.ceskainvesticnikonference.cz
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http://www.ceskainvesticnikonference.cz/

Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 30. 9. 2021 Sektorové zaméreni k 30. 9. 2021
e = 8,66 % Penize a ekvivalenty
' 34,61 % Technologie
MASTERCARD, INC. 4,69
20,71 % Zdravotnictvi
LOCKHEED MARTIN 3,99
14,66 % Finance
ILLUMINA 3,80
11,63 % trebni sekt
GLOBAL PAYMENTS 3,68 ° Spotrebni sektor
. T
THERMO FISHER SCIEN. 3,62 3,46 % Komunikacni sluzby
. .
INFINEON AG 3,41 . 6,27 % Pramys|
BOOKING HOLDINGS 3,40
CVS HEALTH CORP. 3,19
TAIWAN SEMIC. (ADR) 3,17

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spolecnosti Fio investi¢ni spolecnost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynalozenim odpovidajici péce. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poSkozeni ¢i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastrojl (tj. do podilovych listl investi¢nich fond() je vZdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroji mize stejné vzrlst jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedkud investovanych do investi¢nich nastrojt neni v Zzadném pfipadé
zaru€ena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pFipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi¢nimi nastroji v minulosti nemohou v zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti €i jinych parametr( téchto investi¢nich nastroju. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skute¢ny vyvoj trhi bude odpovidat vyhledu Fio investi¢ni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pfi¢emz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Gc€el investice. Fio investiéni spole¢nost, a.s. dirazné doporucuje véem potencialnim
investoram, aby se pred uskuteénénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni klicovych informaci, ktery je k dispozici
v ¢eském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informa¢nimi materialy uvefejiiovanymi Fio investiCni spole€nosti, a.s.

Tento informacni material vytvofila Fio investi¢ni spolecnost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 6. 10. 2021. Fio investi¢ni spole€nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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